FONERIA PORTFOY YONETIMI A.$ KIYMETLi MADENLER
SEMSIYE FONU’NA BAGLI FONERIA PORTFOY ALTIN FONU
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Foneria Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 21/01/2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
330419-5 sicil numaras: alinda kaydedilerek 24/01/2025 tarih ve 11257 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Foneria Portfoy Yinetimi A.§ Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olugturulacak
Foneria Portfoy Altin Fonu’nun katilma paylarmmin ihracma iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafmdag}:{@%ﬁg’;ﬁrihinde onaylanmstir.

[zahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarna iligkin yatirm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Foneria Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.foneriaportfoy.com.tr) adresli
resmi intermet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmgtir. {zahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yattrimci bilgi formunda yer almaktadur.

Bu izahname katilma paylarimn abm satiminin yapildig: ortamlarda, yemsiye fon i¢tiiziigi ve
yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinnmecilara verilir.

Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar1 ile finansal raporlarma KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yat iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir. ;
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Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Teblig
Fon Foneria Portfoy Altan Fonu
Semsiye Fon Foneria Portféy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fon
Kanun 6362 say1h Sermaye Piyasast Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Foneria Portfdy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu
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Portf6y Saklayicisi Denizbank A.S.
PYS$ Tebligi III-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay:
karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina
gore isbu izahnamenin II. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii
isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye Fon’a baglh olarak ihrag edilen
ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: Foneria Portfoy Aln Fonu
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvani: | Foneria Portfoy Yonetimi A.§ Kiymetli
Madenler
| Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Kiymetli Madenler Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

. Fon portféy ydneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlannin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bxlg;ler Fon'un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir
1.1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Haklkunda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iyeleni yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan aliman hizmetlere ve varsa,
kurucunun sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’'nun KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

1.1.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Foneria Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi: Portféy Yoneticiligi ve Yatwim Damigmanhg
Faaliyetine lligkin Yetki Belgesi

Tarih: 15/02/2022
No: PYS/PY.59-YD.23/190

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvam: | Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | . . 17 07 2014
I[lisgkin Kurul Karar Tarihi ve

No: 22/729
Numarasi:

1.1.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Foneria Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Omer Avni Mah. [nénii Cad. Dé}
Han No:50/2 ‘

Giimiigsuyu, Beyoglu/IS
Telefon numarast: 02127068474  TONkRfyH¢
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Portfoy Saklayicist Denizbank A.$.’nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Biiyiikdere Cad. No:141 31394
Esentepe/ISTANBUL
www.denizbank.com.tr

Telefon numarasi: 0 2123482000

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanni koruyacak sekilde
temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar
iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin
Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon portfoyiine, Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemeleri, Semsiye Fon
ictiiziigii ve fon izahnamesine uygun olan varliklar segilir ve Fon, sz konusu
diizenlemeler ile fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara uygun olarak
yOnetilir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak Ulusal ve Uluslararasi
borsalarda iglem goren altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasi araglarnna yatinm
yapilir. Portfoyiin en fazla %20’lik kismu i¢in yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglannin se¢iminde nakde doniisiimii kolay ve risk seviyesi diigiik olanlar tercih
edilir.

Fon getirisinin altin fiyatlanindaki geligmelere paralel olarak hareket etmesi
amaglanmaktadir. Fon, agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasas: araglarina
yatinm yaparak altin fiyatlan agisindan dengeli ve siirekli bir gelir yaratmayi
hedeflemektedir.

Fon portfoyiine yabanci yatinnm araglan dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyline
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %20’si ve
fazlasi olamaz.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portféyiinde yer
alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %
Altin ve Altina Dayal1 Para ve Sermaye Piyasast
Araglan

Diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasasi araglan

Ortakhk Paylan
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Kamu Borglanma Araclan 0 20
Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20
Ters Repo [slemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurt Igi 0 20
Organize Para Piyasasi [§lemleri
Yabanci Ortaklik Paylan ve Yabanci 0 20
Borglanma Araglan
Yerli ve/veya Yabanci Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Ipotek ve Varhga Dayali Menkul 0 20
Kiymetler
Ipotek ve Varhk Teminath Menkul 0 20
Kiymetler
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlan, 0 10
Sertifikalar
Borsa Yatinm Fonlari, Menkul Kiymet 0 20
Yatinm Fonlan ve Menkul Kiymet Yatinm
Ortakliklari, Gayrimenkul Yatinm Ortahklan,
Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklan

| Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan (TL, Déviz)* 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan (Altin)* 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglan (Eurobond) 0 20

* Fon toplam degerinin en fazla %20’si, 12 aydan uzun vadeli olmamak
sartiyla, bankalar nezdinde agian altina dayah vadeli mevduat ve katima
hesaplarinda degerlendirilebilir. Su kadar ki, nakde dayah vadeli mevduat ve katilma
hesaplarmda degerlendirilen tutar fon toplam degerinin %10’unu asamaz ve %20
hesaplamasma dahil edilir. Tek bir bankada degerlendirilebilecek alana dayah vadeli
mevduat ve katilma hesabinmn tutari fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutanindaki
sermaye piyasasi araglarim 6diing verebilir.

Fon Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme
gergevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %751
tutanindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir.

Sermaye piyasasi araglan ve kiymetli maden Gdiing verme islemlerinde ve
alinan teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10’ununu gegmemek iizere fon portfoyiine kredi
alinabilir ve/veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir.
Fon Portfoylinde bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayi¢ degenmn

iglemi yapilabilir.

2.3. Fonun karsllastlrma Olgiitii, %90 BIST-KYD Altm Fiyat A

2.4. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amadi plas
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maddesindeki varlik tablosunda yatinim yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara
ve bu varliklardan olusan finansal gostergelere dayali vadeli islem, opsiyon ve swap
sOzlegsmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 tiirev arag ve swap sOzlesmeleri yalnizca
korunma amagh olarak fon portfGyiine dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa digindan repo, ters repo, vadeli islem, opsiyon ve swap
sOzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlegmelerin karsi taraflanmn yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
doénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmas:
zorunludur. Ayrica, borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve opsiyon sozlesmelerinde
kars1 tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmas1 ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist sOzlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in
5.2. maddesi dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan
“Degerleme Esaslan”ndan ulasilabilir. -

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢memek iizere, fon hesabina kredi
alinabilir. Bu takdirde kredinin tutan, faizi, alindi tarih ve kredi alinan kurulus ile
geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitica genel bilgiler:

Fon portfoyiine G20, AB veya OECD iilkelerinden herhangi bininde
teskilatlanmis borsalarda islem goren ortaklik paylan ile bu iilkelerdeki borsalara kote
edilmis ve derecelendirmeye tabi tutulmug borglanma araglan ve kira sertifikalan
alnabilir.

Yatinm yapilacak iiriiniin ihraggcis1 hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarimn tabii
oldugu iilke mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin
kasitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak Yo6netici’nin sorumlulugundadir.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde, yabanci yatirim aracinin gergege uygun degeri izerinden
nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi gerekir.

2.8. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas:
kaydiyla yapilandinlmig yatinm araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmig yatinm

4.1.2.1’inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portféyde yer alacak yapilandirlmis yatinm araglarim
i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun ol
ii. Borsada iglem gérmesi,
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iii. Thraggisimin ve/veya yatinm aracimn, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi ve derecelendirme notuna iligkin belgelerin yonetici nezdinde saklanmasi
gerekir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglanna iligkin olarak,
yukanda belirlenen sartlarin tamam aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmug Yatinm araglarinin Borsada islem gormesi gerekmemekte ancak,

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

ii. Fiyatinin veri dafitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

iii.Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte likidasyona sahip olmasi,

iv. Niteligi itibari ile borglanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglanimn

ise yatinme tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii
igermesi gereklidir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disiislere bagh olarak

yatinmlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz
6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann,
ortaklik paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayali tiirev sOzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz
oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil
edilmesi halinde, doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag zarar olasihgin ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil ed
halinde, Fon portfyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda mg
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olagilig
ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine altin ve diger ki
dahil edilmesi halinde bu varhklann fiyatlannnda meyggge
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degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Karm Taraf Riski: Kars1 tarafin  sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade
etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde d6niistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidar.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatinmi
ile baslangic yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmas: olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet
kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatinm
yapilmas1 sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullart altinda belirli
bir zaman dilimi icerisinde aym: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi niskidir.

9)  Etk Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, harsizlik gibi
nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarim olumsuz
etkileyecek suglann (6rmegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin cari degeri ile sézlesme konusu
finansal enstriimanin spot fiyatimin aldig deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini
ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfOyii igerisinde yer alan ilgili vadeli ﬁnansal
enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vag
fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayis ile burada baz dg#
sOzlesme vadesi boyunca gosterecegi riski ifade etmektedir.

11) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarfjliki
arasinda, isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkh miktar§a rié
duyarhllk deglslmlerl yasanabllmektedlr Delta 0p81yonun yazlldlgl 1lg' i fipyhea
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opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Olgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varligimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin
Olgiusiidiir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi
veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihinin
ortaya ¢ikmast durumudur.

13) Yapilandiriimus Yatirim/Bor¢lanma Araclan Riskleri:
Yapilandinlmg yatinm /borglanma araglannin degeri ve donem sonu getirisi faiz
ddemesinin yamnda dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmig
yatmm/borglanma araglanmin dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatinmc1 vade sonunda higbir itfa
geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig yatiim/borglanma araglarinin giinliik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat
degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarnin giinliik
degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis yatimm/borglanma
araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate almr. Yapilandinlmig
yatinm/borglanma araglan yatirimu yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Kars1 taraf riski, ihraggn kurumun Yapilandinlmis yatinm/borglanma aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmig yatinm/borg¢lanma araglan
yattrimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatim aracimn Fon Tebligi’nin 32°nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aramr. Fonun maruz
kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayl bilgilere Fonun
KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir. Kaldirag Yaratan Islemler Fon
portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik paylanna, dovize/kura, kiymetli
madenlere, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasi araglanna dayal tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sbzlegmesi), sakli tiirev, varant ve sertifikalan, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemleri yapilandinlmig yatinm araci, forward ve swap
islemleri dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle baglangic
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamlan yontemlere iliskin
detayh bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler
Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag
islemlerden; ortaklik payi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeks
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varhiklara ve/veya islemlere dayal tiirev arad} (vﬂ} ¢
islem ve opsiyon sdzlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilan§yrimg
yatirim araglan, forward, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap igl8 Xl
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maruz degeri fon toplam degerinin %50’sini agsamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti
%100°diir.

3.5. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmig yatinm araglannin sakl: tirev arag
nitelii tagiylp tagimadin Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmg
yatirim aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak
Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar
Kurulun portfdy saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy
Saklayicis1 nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhd Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarhgindan
ayndir. Fon’un malvarli3, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak, tlirev arag iglemleri
veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin
y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varhklann Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon
Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varhiklann eklenmesi ve
borglann disiilmesi suretiyle hesaplanir.

§.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamur ve katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
portfoydeki varliklann ilgili oldugu pazarnn, piyasamin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumuny,
etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganiisti durum]jgff
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda Kuru
yonetim kurulu karar alabilir. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak /A
agiklama yapulir. '

5.4. 5.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uyg
halinde, katilma paylarnin birim pay degerleri hesaplanmgyahili
paylanmn alim satimi durdurulabilir.
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5.5. Yatinm Fon portfSyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslani Fon’un
KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri)
1 TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina biliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay:1 Alm Esaslar

Yatinmcilarin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getinlir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar,

izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 izeninden
gerceklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valérii yanm
giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk i giinii ger¢eklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:1 bedellerini en son ilan edilen satig
fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem
giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde
ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan
sonra hesaplanr.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlar1 pay
say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi
halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay1 bedellerini en son ilan edllen satig ﬁyatma %20 ilave marJ uygulayarak tahsﬂ edebilir._

gelen katilma payr sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: a d'
agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil edilen tutara es deger adedm lisgy
katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir. i
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Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmci adina repo-ters
repo ve/veya Foneria Portfoy Para Piyasas1 (TL) Fonu’nda nemalandinimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. TEFAS’ta
gergeklesen islemlerde ise nemalandirmada dagitici kurulus tarafindan belirlenecek
yatinim aract kullanlir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nmin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir. i

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar
izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gerceklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdrii yarim
giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; tade talimatimin, BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin
acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden birinci islem giiniinde, iade talimatimin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip
eden ikinci islem giiniinde yatirnmcilara 6denir.

Yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yanm
giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii gerceklestirilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iye olan fon
dagitim kuruluslan aracilipiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten
ulagilmasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler, ,
2) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirli vegg
komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,
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4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracihik komisyonlar, (yabanci
para cinsinden yapilan gideriler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur),

5) Portf6y yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10)Karsilagtirma 6l¢iti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
13)E-defter (mali mihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay1 glderIen

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve diger yasal dokiimanlan
cercevesinde performans iicretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
ve/veya girigim scrmaycsi yatinm fonlarinin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar
i¢in 0denecek performans iicretler,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu
maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin st siun yillik 2,19°dur.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son is giini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam
gideri oraminin ilgili doneme denk gelen kismimin asihip agilmadigy, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol
edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlann asildiginin tespiti halinde asan tutann ilgili
donemi takip eden bes i giinii i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy
Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam
gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider oram: limiti
icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yoénetim Ucreti Orani;

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,00274""inden (yiizbinde iki nokta yetmigdort) [yilhk yaklamik % 2 (ylizde iki )]
(BSMV Dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde kurucu ve dagiticiya fondan 6denecek olup, sdzkonusu hususa
iligkin bilgiye yatinmeci bilgi formundan ulagilabilir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Ahm Satmma Aracihk Eden
Kuruluglar ve Aracilik islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslaffve g
konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sa fasﬂ
(www kap.org.tr) yayimlanmaktadir. %

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
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bilgilere yatinmci bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma payr satin alanlarnin vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini
takip eden 90 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi
tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim
tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fom ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmc1 bilgi formuna,
bagimsiz denetim raperuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar,
sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Aynica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihmma, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatrimcilardan belirli sartlar altinda tahsil
edilecek iicret ve komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagiimas:
miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilann yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, II, IIL, VL (6.5.
maddesi hari¢), VII nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylamr ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri ylirirliige giris
tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay
aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is giinii i¢inde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde
yer alan nitelikli yatinmci tammina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli
yatirnmcilara yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu
yatinm aracimin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca
KAP’ta agiklanir, )

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilme‘iz\al :
en geg s6zlesme tarihini takip eden ig giini iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oraf, o
tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.
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Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
cercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat
ve igtlizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk
Borglar Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara
gore tespit edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri,
paylanm Fon’a geri sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan
paylanim1 almug olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu

degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima araciik eden yatirnm kuruluglardan hesap
durumlan hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP’ta yaymmm takiben izahnamede
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur

12.2. Katilma paylan karsilig1 yatinmecilardan toplanan para, takip eden is gilinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan  bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve
sorumluluklanmiz gergevesinde onaylarz.

12 /05 /2025

FONERIA PORFFOY YONEPBIM A.S

Leyla Ercan Erkan Ogeg

Genel Miidiir Yardimeigi Yonetim Kurulu Uyesi
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