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Jeopolitik Risk Golgesinde Piyasalar: Petrol, Enflasyon ve Faiz Uggeni

Kiresel risk istahi agisindan haftanin ana belirleyicisi Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismeler olacaktir.
Ozellikle Hirmiiz Bogazr'na yonelik risk algisinin artmasi, enerji piyasalari tizerinden zincirleme bir
fiyatlama davranisi yaratabilir. Bogazin kapali kalmasina yonelik olasi bir senaryo, kiiresel petrol
fiyatlarinda sert yiikselisi beraberinde getirebilir.

Tirkiye'nin net enerji ithalatgisi konumu nedeniyle boyle bir fiyat artisi makro dengeler tizerinde belirgin
baski olusturacaktir. Enerji maliyetlerindeki artis; akaryakit, dogalgaz ve elektrik fiyatlar kanaliyla tretim
maliyetlerini yukari tagtyacak, bu durum dncelikle UFE'ye, ardindan gecikmeli olarak TUFE'ye
yansiyacaktir. Merkez Bankasi calismalarina gore petrol fiyatlarinda %10’luk bir artig, yillik enflasyonu
yaklasik 1,2 — 1,3 puan yukari itmektedir. Bu ¢arpan etkisi, mevcut enflasyon patikasinin yukari yonli
revizyon riskini artirmaktadir. Bu baglamda JP MORGAN Tirkiye i¢in 2026 sonu enflasyon beklentisini
%24 seviyesinden %25 seviyesine yukseltti. 12 Mart'ta TCMB faiz indirimi yapmasini beklemezken yil
sonun icinde politika faizi beklentisini %30 seviyesinden %31 seviyesine revize etti. Bu gelismeler ilk
asamada Bankacilik Endeksi igin negatif seyir gérmemize neden olabilir.

Haftaya baglarken BIST 100 endeksinde sert bir acilis gordiik. Endeks yaklasik %3 civarinda deger
kaybederken, teknik acgidan kritik bir esik olan dolar bazl 300 dolar seviyesinin altinda bir baslangi¢
yaptigini goriiyoruz. Hafta genelinde savasin ne kadar siire devam edecegi ve bolgeye ne kadar
yayllacagi endeks performansi agisindan belirleyici olacaktir. 03/03/2026 tarihinde aciklanacak olan
Subat enflasyonun yiiksek gelecek olmasi ise kismen fiyatlandidi goriisiindeyiz.

Sektorel ayrisma belirginlesmis durumda oldudunu soyleyebiliriz. Bankacilik ve havacilik tarafinda satis
baskisinin daha yogun hissedildigini goriiyoruz. Artan jeopolitik riskler, ylikselen enerji maliyetleri ve faiz
beklentilerindeki belirsizlik bankacilik hisselerinde ¢arpan baskisi yaratirken; havacilik sektoriinde artan
jet yakiti maliyetleri ve bolgesel tansiyon fiyatlamalar tGizerinde negatif etki olusturuyor. Buna karsilik
savunma sanayi hisselerinde gugcli bir alim istahi 6ne ¢ikiyor. Jeopolitik risk ortaminda savunma
harcamalarina yonelik beklentiler bu grubu desteklemeye devam ediyor. Eneriji tarafinda ise 6zellikle
petrol fiyatlarindaki yiikselisten dogrudan etkilenen Tiipras gibi rafineri sirketlerinde alimlarin
yogunlastigini gozlemliyoruz. Artan marj beklentisi ve stok kari potansiyeli bu hisselerde goreceli pozitif
ayrismayi beraberinde getiriyor.

Kiresel risk igtahi agisindan haftanin ana belirleyicisi Orta Dogu kaynakl jeopolitik gelismeler olacaktir.
Ozellikle Hiirmiiz Bogazr'na yonelik risk algisinin artmasi, eneriji piyasalari iizerinden zincirleme bir
fiyatlama davranisi yaratabilir. Bogazin kapali kalmasina yonelik olasi bir senaryo, kiiresel petrol
fiyatlarinda sert yiikselisi beraberinde getirebilir.

Tirkiye'nin net enerji ithalatgisi konumu nedeniyle boyle bir fiyat artisi makro dengeler tizerinde belirgin
baski olusturacaktir. Enerji maliyetlerindeki artis; akaryakit, dogalgaz ve elektrik fiyatlar kanaliyla tretim
maliyetlerini yukari tagtyacak, bu durum dncelikle UFE'ye, ardindan gecikmeli olarak TUFE'ye
yansiyacaktir. Merkez Bankasi calismalarina gore petrol fiyatlarinda %10’luk bir artig, yillik enflasyonu
yaklasik 1,2 — 1,3 puan yukari itmektedir. Bu ¢carpan etkisi, mevcut enflasyon patikasinin yukari yonli
revizyon riskini artirmaktadir.
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Bu baglamda JP MORGAN Tiirkiye icin 2026 sonu enflasyon beklentisini %24 seviyesinden %25
seviyesine ylkseltti. 12 Mart'ta TCMB faiz indirimi yapmasini beklemezken yil sonun iginde politika faizi
beklentisini %30 seviyesinden %31 seviyesine revize etti. Bu gelismeler ilk asamada Bankacilik Endeksi
icin negatif seyir gormemize neden olabilir.

Haftaya baglarken BIST 100 endeksinde sert bir agilig gordiik. Endeks yaklasik %3 civarinda deger
kaybederken, teknik agidan kritik bir esik olan dolar bazli 300 dolar seviyesinin altinda bir baslangig
yaptigini goruyoruz. Hafta genelinde savasin ne kadar suire devam edecegi ve bolgeye ne kadar
yayllacagi endeks performansi agisindan belirleyici olacaktir. 03/03/2026 tarihinde aciklanacak olan
Subat enflasyonun yiiksek gelecek olmasi ise kismen fiyatlandigi goriistindeyiz.

Sektorel ayrisma belirginlesmis durumda oldudunu soyleyebiliriz. Bankacilik ve havacilik tarafinda satis
baskisinin daha yodun hissedildigini goriiyoruz. Artan jeopolitik riskler, yiikselen enerji maliyetleri ve faiz
beklentilerindeki belirsizlik bankacilik hisselerinde ¢arpan baskisi yaratirken; havacilik sektoriinde artan
jet yakiti maliyetleri ve bolgesel tansiyon fiyatlamalar tGizerinde negatif etki olusturuyor. Buna karsilik
savunma sanayi hisselerinde guiglii bir alim istahi 6ne ¢ikiyor. Jeopolitik risk ortaminda savunma
harcamalarina yonelik beklentiler bu grubu desteklemeye devam ediyor. Enerji tarafinda ise ozellikle
petrol fiyatlarindaki ylikselisten dogrudan etkilenen Tiipras gibi rafineri sirketlerinde alimlarin
yogunlastigini gozlemliyoruz. Artan marj beklentisi ve stok kari potansiyeli bu hisselerde goreceli pozitif
ayrismayi beraberinde getiriyor.

Gegctigimiz haftada Repo/Ters repo piyasasinda faizler %36,60-%36,90 seviyelerinde olustu. 10 yillik
gosterge tahvil %30,58 bilesik faiz orani ile kapatt. iran'da hafta sonu yasanan gelismelerin ardindan
bolge llkelerinde risk algilarinin arttigini gérmekteyiz. Yasanan gelismeler géz oniinde
bulunduruldugunda tahvil faizlerindeki artigin kisa siirede olsa devam edecegi yoninde goriisimiiz
bulunmaktadir.

Artan jeopolitik riskler nedeniyle altin pozisyonlarinin taginmasi gerektigini diigtintiyoruz.
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Ajanda

Beklenti

02 Mart Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Elderson Konusmasi Subat - -
02 Mart Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde Konusmasi Subat - -
03 Mart Turkiye TUFE (Yillik) Subat %3,00 %4,84
03 Mart Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Subat %1,7 %1,7

Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Luis De Guindos

04 Mart Euro Bolgesi Subat - -
konusmasi

06 Mart ABD Federal Rezerv Bilangosu Subat - 6.614 milyar

06 Mart Euro Bolgesi CFTC EUR spekiilatif net pozisyonlari Subat - 156,9K

Piyasalarda Haftalik Goriiniim
(27.02.2026 kapanis verisi ile hesaplanmistir.)

Getiri Analizi
(% TL)

BIST100

USD/TRY

EUR/TRY

MEVDUAT

S&P 500
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Para Piyasasinda Glivenli Secimlerle Yiiksek Getiri

ONE PORTFOY
PARA PiYASASI(TL) FONU §:
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Varlik Sinifi Dagilimi

@ %41,6 Ters Repo
@ 15,3 Finansman Bonosu
@ %10,1 Devlet Tahvili

%8,6 Diger

%6,3 Mevduat

Fonun Yatirim Stratejisi

GO6, kisa vadeli ve ylksek likiditeli para ve
sermaye piyasasi araglarina odaklanarak
yatinmcilara giivenli, istikrarli ve vade
beklemeksizin getiri imkani sunmayi hedefler.
Fon portfdyd, nakde doniigimii kolay, riski
disik ve likiditesi yliksek varliklardan
olusturulurken, yatinmcilarin giinlik likidite
ihtiyacini kargilamayi ve kisa vadeli faiz
piyasalarindaki firsatlardan sirddrilebilir
getiri saglamayi amaglar.

Q\ 0212706 84 74

60

40

20

(o}

TOPLAM DEGER

5,657 mrTL

YATIRIMCI SAYiISI

M 423

SEMSIYE TURU

J PARA PiYASASI

RiSK DEGERI
&
Vv
A
v ALIS/SATIS VALORU
T+0/T+0
Karsilastirma
® cos MEVDUAT ﬂ YONETIM UCRETi
%55,2 A
%489 g é % 1,25
%236 9504 STOPAJ ORANI
%10,7 %9,2 s @l
o o %7 %5,7 o
%3] %2,5 - <y % 17,50
Ayhk 3 Aylik 6 Aylik YBB Yilhk

- SAKLAMA BANKASI
Yatirnmci Profili ———
Glvenli, esnek ve her an erisilebilir yapisiyla
“param caligsin, elimde kalsin” diyen
yatinmcilar i¢in ideal ¢ozimdiir.

N¢

? FON iHRAG TARIHi
01.02.2023

TAKASBANK

'
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Faizsiz kazancin her giin biiylidiigii yer buras....

ONE PORTFOY |
PARA PIYASASI KATILIM FONU & s rormntt
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Yatirimci Profili

Fonun Yatirim Stratejisi

FTL Foneria Portfdy Para Piyasasi Katilim
(TL) Fonu, kisa vadeli faizsiz para
piyasasi aracglarina yatinm yaparak
likiditeyi korumayi ve istikrarl getiri
saglamayi amaglar. Fon portfoyd, katilim
esasli kira sertifikalari, katilma hesaplari
ve benzeri faizsiz enstriimanlarla
cesitlendirilir.

SAKLAMA BANKASI
Fon, diislik risk tercihi olan, kisa vadede @ —
e g et . TAKASBANK
likidite ihtiyacini karsilamak isteyen ve

faizsiz yatirim araclarini tercih eden
yatirnmcilara uygundur. Glvenli ve esnek

bir yatirim alternatifi sunar. ? _FONIHRAC TARIHI

- 07.07.2025
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Miikemmel hisse secimleriyle

ONE PORTFOY

sizi yukari tasiyan fon...

BIRINCI HISSE SENEDI FONU jfE=ch
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Fonun Yatirim Stratejisi

G009, portfoyiiniin en az %80'ini BIST'te
islem goren hisse senetleri, vadeli
islemler, opsiyonlar ve varantlara yatirarak
hisse yogun bir strateji izlerken, repo
islemleri, 6diing verme ve riskten
korunma amaciyla tiirev araglar, doviz ve
swap gibi gesitli finansal enstriimanlar
kullanarak zirveyi hedefleyen rekabetgi bir
yatirim yaklagimi benimsiyor.
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Yatirimcli Profili

Piyasa dalgalanmalarindan yiiksek getiri
elde etmek isteyen ve en iyi hisse
senetlerinin secilmesini talep eden
yatirimcilarin dinamik yapisina uygundur.

SAKLAMA BANKASI

TAKASBANK

D

? FON iHRAG TARIHi

-—r 01112023
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Geleceginizi altinla giiclendiren fon

ONE PORTFOY

ALTIN FONU
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Varlik Sinifi Dagilimi

@ %349 Kiymetli Madenler

@ %229 Borsa Yatirim
Fonlari Katilma Paylari

@ %18 Yatirim Fonlari
Katilma Paylari

%12,6 Kiymetli Madenler
Cinsinden lhrag Edilen
Kamu Kira Sertifikalar

%8,2 Ters Repo

Fonun Yatirim Stratejisi

FAL Altin Fonu, portféyiind altin ve altina
dayall sermaye piyasasi araglarinda
degerlendirerek altin fiyatlamasina
paralel getiri sunmayi hedefler. Kiiresel
enflasyon dinamikleri, faiz gériinimu ve
jeopolitik riskler dogrultusunda aktif
yonetilen fon; gtivenli liman niteligini 6n
planda tutarken yiksek likidite ve uzun
vadeli deger koruma yaklagimiyla
yatirimcisina istikrarli bir altin temasi
sunar.
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Yatirimci Profili

FAL Altin Fonu; tasarruflarini enflasyona
ve kur riskine karsi korumak isteyen,
portfoylni gesitlendirmeyi hedefleyen ve
orta—uzun vadeli yatirim perspektifine
sahip yatinmcilar i¢in uygundur. Altinin
guvenli liman 6zelliginden faydalanmak
isteyen, fiyat dalgalanmalarina karsi
dayanikli, disiik—orta risk seviyesini
tercih eden yatirrmcilar fonun dogal hedef
kitlesini olusturur.
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SAKLAMA BANKASI
@ TAKASBANK

? FON iHRAG TARIHi

31.10.2025
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Hisse, Altin ve Tahvilin miikemmel uyumu...

ONE PORTFQY
BIRINCI DEGISKEN FON g e
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Varlik Sinifi Dagilimi

@ %52,2 Vadeli islemler
Nakit Teminatlari

@ 7%32,4 Hisse

@ %12 Yatinm Fonlan
Katilma Paylari

Fonun Yatirim Stratejisi

FD1, orta ve uzun vadede TL bazinda
yliksek getiri saglamayi hedeflerken,
yabanci yatinnm araglari ve doviz
cinsinden sermaye piyasasl araglarina
sinirli diizeyde yer vererek tiim piyasa
firsatlarindan yararlanmayi amacliyor;
riskten korunma ve yatirnrm amaciyla tirev
enstriimanlar, swap ve repo islemlerini de
portféyiine dahil edebiliyor.
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Yatinmci Profili SAKLAMA BANKASI
Orta-uzun vadede TL bazinda ylksek @

getiri hedefleyen, doviz cinsi yatinm TAKASBANK
araclarina sinirli diizeyde yer verilmesini
tercih eden, orta diizey risk alabilen

FON iHRAG TARIHi
yatinmcilar i¢in uygundur. ? -

-t 04.06.2024
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Diisiik riskle maksimum cesitlilik

ONEPORTFOY
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@ %93,2 Yatirim Fonlari
Katilma Paylari

® %58 Hisse

Fonun Yatirim Stratejisi

GO1, portfoyiiniin en az %80'ini yatirim
fonlarina ayirarak yatinmcilarin finansal
piyasalardan kazang elde etmesini
hedeflerken, yapay zeka destekli
modellerle dengeli varlik dagilimi
saglayarak diistik risk seviyesiyle (risk
degeri 1-2) mevduat getirisini agmayi
amagliyor ve piyasa kosullarina gore
portfoylin %20'sine kadar diger finansal
araglara yatirrm yapabiliyor.
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Yatirimci Profili

<y
SAKLAMA BANKASI
Sermayesini korumayi oncelikli hedef ® TAKASBANK
olarak goren, dislik risk toleransina sahip
ve mevduat getirisi lizerinde istikrarh

getiri arayan yatinmcilar i¢in uygundur. ? FON iHRAG TARIHi

- 02.09.2022
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Katilim tirtinlerinin bereketi GO2'de...

ONE PORTFOY

KATILIM FON SEPETI FONU 2

Fon Fiyat Grafigi
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Fonun Yatinm Stratejisi

GO2, portfoyiiniin en az %80'ini yatirim
fonlarina ayirarak yatinmcilarin finansal
piyasalardan kazang elde etmesini
hedeflerken, yapay zeka destekli
modellerle dengeli varlik dagilhmi
saglayarak orta risk seviyesiyle (risk
degeri 3-4) mevduat getirisini agmayi
amagliyor ve piyasa kosullarina gore
portfoylin %20'sine kadar diger finansal
aracglara yatirim yapabiliyor.

Yatirimci Profili

Orta dizey risk alabilen, dengeli portfoy
dagihmi ile mevduatin izerinde getiri
hedefleyen yatirimcilar i¢in uygundur.

SAKLAMA BANKASI

D
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16.09.2022

TAKASBANK
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Uzman secimiyle kontrollii risk sevenlere...

ONE PORTFOY
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Fonun Yatirim Stratejisi Yatirimcei Profili
GO3, portfoyiiniin en az %80'ini yatirim Yiiksek getiri potansiyeli karsiliinda _SAKLAMA BANKAS
fonlarina ayirarak yatinmcilarin finansal piyasa dalgalanmalarini goze alabilen, TAKASBANK
piyasalardan kazang elde etmesini uzun vadeli yatirim perspektifine sahip
hedeflerken, yapay zeka destekli yatinmcilar i¢in uygundur. . -

. o FON IHRAC TARIHI
modellerle dengeli varlik dagilimi ? _TONTHRAG TARIH
saglayarak yiiksek risk seviyesiyle (risk -t 16.09.2022

degeri 4-5) mevduat getirisini agmayi
amaglyor ve piyasa kosullarina gore
portfoyiin %20'sine kadar diger finansal
araglara yatirm yapabiliyor.
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Kiiresel secimler yapan akilh yatirnmeilarin fonu...
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Fonun Yatirim Stratejisi Yatirimci Profili SAKLAMA BANKASI
GO4, portfoyiiniin en az %80'ini yatirim Agresif buyiime ve yiiksek getiri @ TAKASBANK
fonlarina ayirarak yatinmcilarin finansal hedefleyen, yiiksek risk toleransina sahip
piyasalardan kazang elde etmesini yatirimecilar igin uygundur.

hedeflerken, yapay zeka destekli
modellerle dengeli varlik dagilimi
sa(layarak ¢ok yuksek risk seviyesiyle
(risk degeri 5-7) mevduat getirisini
asmayl amacliyor ve piyasa kosullarina
gore portfdyiin %20'sine kadar diger
finansal araglara yatirnm yapabiliyor.
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Kar payinda ylizleri glildiiren fon...

ONE PORTFOY

KARPAYIODEYEN KATILIM FONU pfReces
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Fonun Yatirnm Stratejisi

FBC, faizsiz finans ilkelerine uygun olarak
kira sertifikalari, katilma hesaplari, altin ve
diger kiymetli madenler gibi varliklardan
olusan bir portfdy yonetimiyle orta-uzun
vadede kar payI endeksi lizerinde getiri
elde etmeyi hedeflerken, aktif varlk
dagilimi ve gesitlendirme stratejisiyle
yabanci yatirim araclarina da sinirh
diizeyde yer vererek kur riskini yonetiyor.
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? FON iHRAG TARIHi
15.06.2023
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SAKLAMA BANKASI

Yatirimci Profili

Faizsiz finans prensiplerine bagli kalarak,
sinirl yabanci yatinm araglariyla kur
riskini yonetmek isteyen yatirimcilar igin
uygundur.

TAKASBANK

St
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Katiim simirlari icinde kiiresel zenginligi

ONE PORTFOY

barindiran fon...

COKLU VARLIK KATILIM FONU pacias
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Varlik Sinifi Dagilimi
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Katilma Paylari

@ %64 Diger

Fonun Yatirim Stratejisi

FCK, faizsiz finans ve katilim ilkelerine
uygun olarak kira sertifikalari, katilma
hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler
gibi varliklardan olusan bir portfoy
yonetimiyle orta-uzun vadede kar payi
endeksi lGizerinde getiri elde etmeyi
hedeflerken, aktif varlik dagilhmi ve
cesitlendirme stratejisiyle riskten
korunma ve yatinm amagli faizsiz
finansal araglara odaklaniyor.
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Yatirimci Profili

Faizsiz finans ve katilim esaslarina uygun
araclar tercih eden, orta-uzun vadede kér
payl endeksi tizerinde getiri hedefleyen
yatirimcilar i¢in uygundur

SAKLAMA BANKASI
@ TAKASBANK
? FON iHRAG TARIHi
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Stopajsiz yliksek getirinin istatistiksel arbitrajla
zenginlestirildigi yeni nesil yatirnm fonu...

ONE PORTFOY

BIRINCI ISTATISTIKSEL ARBITRAJ
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Fonun Yatirim Stratejisi
FS5, %0 stopaj avantajiyla BIST'te islem
goren hisse senetleri, tlirev araclar ve
istatistiksel arbitraj firsatlarini
algoritmalarla degerlendirerek sermaye
kazanci saglarken, portfoyiiniin en az
%80'ini hisse senedi yogun yatirimlara
ayiriyor ve riskleri yiiksek korelasyonlu
finansal Urtinlerle hedge ediyor.

SAKLAMA BANKASI

Yatirimci Profili

Borsa istanbul'da islem gdren hisse
senetleri, tiirev araglar ve arbitraj
firsatlarina odaklanan, orta-yiiksek risk
toleransli yatirimcilar i¢in uygundur.

TAKASBANK
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Gorseller temsilidir. Bu icerik yatinnm tavsiyesi niteliginde olmayip bilgilendirme amachdir.
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Yasal Uyari

Bu billten, yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmig olup, herhangi bir yatinm aracinin alim-satimina iligkin 6neri veya yatinm danigmanhigi hizmeti niteliginde degildir. Burada yer
alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler, hazirlandig tarih itibariyla giivenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir.

Gegmis performans, gelecek donem performansi igin bir gosterge degildir. Piyasa kosullari, ekonomik gostergeler ve mevzuat degisiklikleri, portfoy yapisini ve getirilerini
etkileyebilir. Burada yer alan bilgiler, herhangi bir yatinm kararinin tek basina dayanagi olarak kullaniimamalidir.

Yatirim kararlarinizi, risk profilinize ve mali durumunuza uygun olarak, yetkili kuruluglardan alacaginiz profesyonel danigmanlik hizmeti dogrultusunda vermeniz tavsiye edilir.
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