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FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Foneria Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

Girig

Foneria Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 30 Haziran 2025 tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarinte sona eren alti aylik doneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici
dipnotlarinin sinirli denetimini yGritmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem ézet finansal bilgilerin Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara
Dénem Finansal Raporlama" Standardina ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem 6zet finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi" ne uygun olarak
ylrGtilmustir. Ara ddnem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak Uzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosedrler ile diger sinirli denetim prosedUrlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lgiide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tlim
onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi
bildirmemekteyiz.
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Dikkat Cekilen Husus

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari bagka bir bagimsiz denetci tarafindan
denetlenmis ve 2 Nisan 2025 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu géris verilmistir.

Sonug

Foneria Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun ve
ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait dzet kar veya zarar tablosunun, diger kapsamli gelir tablosunun,
6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirli denetimini yliritmis bulunuyoruz.

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem 0Ozet finansal bilgilerin, tim énemli yonleriyle, TMS 34 "Ara Donem Finansal
Raporlama" Standard'ina uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
gekmemistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozkan Cengiz'dir.
istanbul, 14 Agustos 2025

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Member, Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Denetgi, SMMM
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FONERIA PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 TARIHI ITIBARIYLE SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasr'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

Cari Onceki

Dénem Dénem

30.06.2025  31.12.2024

Not TL TL

VARLIKLAR 133.399.665 115.484.435
Dénen Varliklar 129.937.515  105.762.394
Nakit ve Nakit Benzerleri 50 10.664.448 18.803.598
Finansal Yatirimlar 43 100.595.980 72.799.486
Ticari Alacaklar 6,7 12.331.305 11.756.726
- [ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 10.482.079 8.805.968

- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 1.849.226 2.950.758
Diger Alacaklar 6,8 1.330.741 546.025
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - 247.008

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.330.741 299.017
Pesin Odenmis Giderler 1 3.372.466 1.666.361
- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 3.372.466 1.666.361
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 1.642.575 190.198
Diger Ddnen Varliklar 27 - -
Ara Toplam 129.937.515  105.762.394
Toplam Donen Varliklar 129.937.515 105.762.394
Duran Varliklar 3.462.150 9.722.041
Maddi Duran Varliklar 13 2.836.361 4.915.697
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 625.789 3.274.693
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 625.789 3.274.693
Pesin Odenmis Giderler 11 - 1.531.651
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 - 1.531.651
Toplam Duran Varliklar 3.462.150 9.722.041
TOPLAM VARLIKLAR 133.399.665 115.484.435

Ekli notlar bu tablolarin ayriimaz parcasidir.



FONERIA PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 TARIHI ITIBARIYLE SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tm tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasr'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

Cari Onceki

D6nem Donem

30.06.2025 31.12.2024

Not TL TL

KAYNAKLAR 133.399.665 115.484.435
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.550.678 5.445.865
Kisa Vadeli Borglanmalar 43 128.729 219.466

- [ligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 43 128.729 219.466
Ticari Borglar 6,7 4.255.301 2.175.142

- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 4.255.301 2.175.142
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26 46.231 128.300
Diger Borclar 6,8 3.695.340 2.518.957

- [ligkili Taraflara Diger Borglar 6 518.195 -

- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 3.177.145 2.518.957
Kisa Vadeli Karslliklar 24 425.077 404.000

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 24 425.077 404.000
Ara Toplam 8.550.678 5.445.865
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.550.678 5.445.865
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 952.705 1.307.611
Uzun Vadeli Karsiliklar 24 256.283 262.936

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 24 256.283 262.936
Ertelenmis Vergi YUkimlilugi 38 696.422 1.044.675
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 952.705 1.307.611
OZKAYNAKLAR 123.896.282 108.730.959
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 123.896.282 108.730.959
Odenmis Sermaye 28 56.000.000 56.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 28 65.410.981 65.410.981
- Kgr veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli o8 362 085 362 085
Gelirler (Giderler)

- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanglari (Kayiplari) 28 362.085 362.085
(Kay|p|ar|)- Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari 8 362 085 362 085
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 28 1.239.764 24.795.288
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 28 (14.281.871) (23.589.400)
Ddénem Net Kari/Zarari 39 15.165.323  (14.247.995)
Toplam Ozkaynaklar 123.896.282 108.730.959
TOPLAM KAYNAKLAR 133.399.665 115.484.435

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gdsterilmigtir.)

Cari Cari Onceki Onceki
Donem Donem Dénem Donem
1.01.2025 1.04.2025 1.01.2024 1.04.2024
30.06.2025  30.06.2025  30.06.2024  30.06.2024
Not TL TL TL TL
Finans Sektordi Faaliyetleri Hasilati i} 29  103.991.933  61.182.635  26.557.217 14.826.329
(FZ"’;QQSR)SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR 103.991.933 61182635  26.557.217  14.826.320
BRUT KAR (ZARAR) 103.991.933  61.182.635  26.557.217  14.826.329
Genel Yénetim Giderleri (-) 31 (62.442.210) (27.781.999) (46.370.823) (23.972.254)
Pazarlama Giderleri (-) 31 (10.373.077)  (8.556.654) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32 1.245.279 (8.998) 694.211 9.375
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 32 (1.243.811) (98.150)  (1.735.181) 145.411
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 31.178.114  24.736.834  (20.854.576)  (8.991.139)
Yatirim Faaliyetlerinden _Gelirlqr . ] ] 33 777.156 777.156 - -
(Fz'mﬁ?’)"‘" GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI 31955270  25513.990 (20.854.576)  (8.991.139)
Finansal Gelirler 35 2.437.493 1.224.586 35.138.379 19.969.725
Finansal Giderler (-) 35 (4.300) (4.300)  (2.157.464)  (1.717.068)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar) 52  (17.497.789)  (7.671.656) (18.387.283)  (6.054.665)
(SZ%%UR'T)ULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 16.890.674  19.062.620  (6.260.944)  3.206.853
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (1.725.351) 1.304.879 (382.492) (671.252)
-Dénem Vergi (Gideri) Geliri 38 (2.073.605) 1.329.893 - -
_-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 38 348.254 (25.014) (382.492) (671.252)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 15.165.323  20.367.499  (6.643.436) 2.535.601
DONEM KARI (ZARARI) 15.165.323  20.367.499  (6.643.436) 2.535.601
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi 15.165.323  20.367.499  (6.643.436) 2.535.601
_-Ana Ortaklik Paylari 15.165.323  20.367.499  (6.643.436) 2.535.601
DONEM KARI (ZARARI) 39 15.165.323  20.367.499  (6.643.436) 2.535.601
DIGER KAPSAMLI GELIRLER - - (93.524) (464.985)
5?1:; \éga Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar, Vergi . . (93.524) (464.985)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari 3 i (129.818) (642.901)
(Kayiplari)
Kar veya Zarardq .Ye.n|den $|n|fland|r|lmayacak Diger 3 3 36.294 177.916
Kapsamli Gelire lliskin Vergiler
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri - - 36.294 177.916
Toplam Diger Kapsamli Gelir, Vergi Oncesi - - (93.524) (464.985)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER - - (93.524) (464.985)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 15.165.323  20.367.499  (6.736.960) 2.070.616
-Ana Ortaklik Paylari 15.165.323  20.367.499  (6.736.960) 2.070.616

Ekli notlar bu tablolarin ayriimaz pargasidir.



FONERIA PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ OZKAYNAK DEGi$iM TABLOSU
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirnimayacak
Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler
veya Giderler

Yeniden Degerleme

6I9Um\:2azangl Birikmig Karlar
Kayiplari
Sermaye Tanimlanmig Fayda Kardan Aynilan Kontrol
N -- . - Planlari Yeniden Gegmig Yillar ~ Net Dénem Kari  Ana Ortakhiga Ait Giicli
ot Odenmis Sermaye Diizeltme Olcii Kisitlanmig KarlarZararl 7 Ozk K ol Ozkaynak Toplami
Farklar clim Yedekler arlan/Zararlari arari zkaynaklar mayan
Kazanglari/Kayiplari Paylar
CARI DONEM
01.01.2025 tarihi itibariyla bakiyeler (ddnem bagi) 28 56.000.000 65.410.981 362.085 24.795.288 (23.589.400) (14.247.995) 108.730.959 108.730.959
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 28 56.000.000 65.410.981 362.085 24.795.288 (23.589.400) (14.247.995) 108.730.959 108.730.959
Transferler 28 - - - (23.555.524) 9.307.529 14.247.995 - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 28 - - - - 15.165.323 15.165.323 15.165.323
Donem Net Kari (Zarari) 28 - - - 15.165.323 15.165.323 15.165.323
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis (Azalis) - - - - - - - -
30.06.2025.2025 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 56.000.000 65.410.981 362.085 1.239.764 (14.281.871) 15.165.323 123.896.282 123.896.282
ONCEKi DONEM
01.01.2024 tarihi itibariyla bakiyeler (ddnem basi) 40.000.000 62.128.004 296.463 (21.509.109) 22.310.230 103.225.588 103.225.588
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 28 40.000.000 62.128.004 296.463 - (21.509.109) 22.310.230 103.225.588 103.225.588
Transferler 28 - - - 28.700.246 (6.390.016) (22.310.230) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 28 - - (93.524) - - (6.643.435) (6.736.959) (6.736.959)
Donem Net Kari (Zarari) 28 - - - - (6.643.435) (6.643.435) (6.643.435)
Toplam Diger Kapsamli Gelir 28 - - (93.524) - - (93.524) (93.524)
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis (Azalis) 28 - - - - 404.770 - 404.770 404.770
30.06.2024 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 40.000.000 62.128.004 202.939 28.700.246 (27.494.355) (6.643.435) 96.893.399 96.893.399

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



FONERIA PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasrnin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

Cari Onceki
Dénem Dénem
1.01.2025 1.01.2024
30.06.2025 30.06.2024
Not TL TL
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 609.430 (1.461.068)
Ddnem kari/zarari (+/-) 15.165.323 (6.643.436)
-Sirduriilen Faaliyetierden Ddnem Kari (Zarari) 39 15.165.323 (6.643.436)
Dénem kari/zarari mutabakatiyla ilgili diizeltmeler 4.956.467 773.793
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili dizeltmeler 13,16,19 1.300.422 845.306
Kargiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 24 (80.888) (43.056)
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile llgili Diizeltmeler 24 (80.888) (43.056)
Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (+/-) 35 (2.437.493) (892.614)
-Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler 35 (2.437.493) (892.614)
Vergi (Geliri) Gideri ile llgili Diizeltmeler 38 3.311.964 750.969
Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar) ile ilgili Diizeltmeler 2.862.462 113.188
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (13.281.035) 9.482.037
Finansal Yatirmlardaki Azalig (Artis) 43 (17.392.683) 17.184.068
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ilgili Diizeltmeler 6,7 1.105.580 3.685.617
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Arts) 6 (417.646) (239.915)
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 7 1.523.226 3.925.532
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 6,8 (706.683) (979.159)
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azali (Artis) 6 282.308 (99.985)
-ili§kili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 (988.991) (879.174)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 1 1.227.447 (2.659.405)
Ticari Borglardaki Artig (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler 6,7 1.769.308 1.578.767
-iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Arti (Azalig) 6 9.780 1.366.791
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borglardaki Azalis (Artis) 7 1.759.528 211.976
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 26 (100.404) (1.134.884)
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artig (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 8,6 816.398 (604.779)
-lligkili Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 518.195 -
-iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 8 298.203 (604.779)
Ertelenmis Gelirlerdeki (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukiimliliiklerin Diginda Kalanlar) Artis 6.349 680
(Azalig) (6.349.680)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler 27 2 (1.238.508)
-Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azali (Artis) 27 2 (3.376.216)
-Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikimliiliklerdeki Arti (Azalis) 27 - 2.137.708
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akigi (+/-) 6.840.755 3.612.394
Vergi ladeleri (Odemeleri) 38 (4.985.409) (5.073.462)
isletme Faaliyetlerine lliskin Enflasyon Etkisi (1.245.916) -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.735.847 (789.826)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 5.334.706 -
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 3.031.045
-Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 2.303.661 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (1.906.890) (789.826)
-Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 13 (1.804.313) (430.428)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 16 (102.577) (359.398)
Yatirim Faaliyetlerine iligkin Enflasyon Etkisi (1.691.969) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.315.392 872.466
Borg Odemelerine lligkin Nakit Cikiglari (122.101) (20.148)
_ -Diger Finansal Borg Odemelerinden Nakit Cikiglari 43 (122.101) (20.148)
Odenen Faiz 32,35 - -
Alinan Faiz 35 2.437.493 892.614
D. Enflasyon Etkisi (15.487.051) -
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (10.826.382) (1.378.428)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (10.826.382) (1.378.428)
F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 50 18.803.598 2.882.574
G.Nakit ve Nakit Benzerlerine iligkin Enflasyon Etkisi 2.687.232 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E+F+G) 50 10.664.448 1.504.146

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Foneria Portfdy Yénetimi A.S.nin (“Sirket’ ya da “Foneria”) kurulugu, 27.09.2021 tarihinde 330419-5 sicil no’su ile istanbul Ticaret
Sicil Memurlugu’na tescil ettirilmis ve 27.09.2021 tarih ve 10417 sayil Ticaret Sicil Gazetesi'nde de ilan edilmistir.

Sirket'in Gri Portfoy Yonetimi A.$. olan unvani, 21.06.2023 tarihli olagan genel kurul kararina istinaden 04.07.2023 tarihli ve 10863
no'lu ticaret sicil gazetesinde tescil edilerek Foneria Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve ydnetimidir. Ayrica, yatirim
ortakliklarinin 28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana
faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve SPK’dan gerekli izin velveya
yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim danismanhigi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil
olmak (izere fon katiima paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitimasi faaliyetinde

bulunabilir.

Sirket merkezi, inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. 2.Blok No:4 ig Kapi No:7 Umraniye/istanbul olup, subesi yoktur.

Sirket, 15.02.2022 tarih ve PY$/PY.59-YD.23/190 no'lu Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi ile faaliyetlerini yuritmektedir.

Sirket'in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 28 kisidir. (31 Aralik 2024: 22 kisi).

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Adi Soyadi Pay Orani  Pay Tutari Pay Orani  Pay Tutari
Bilent KIRIMLI 50,01% 28.002.800  50,01% 28.002.800
Arif Ozer ISFENDIYAROGLU 40,00% 22.400.000  40,00% 22.400.000
Berna Sema Yigit SEVINDI 3,00%  1.680.000 3,00%  1.680.000
inci AKSUN 562%  3.144.400 562%  3.144.400
Bora ORUG 1,37% 772.800 1,37% 772.800
Toplam 100% 56.000.000 100% 56.000.000

Sirket'in kayitli sermaye tavani 200.000.000 TL'dir (31.12.2024: 200.000.000 TL).



FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket'in 30.06.2025 tarihi itibariyla kurucusu oldugu ve islem goren fonlar asagidaki gibidir:

PO, | Fon unvani

GO1 Foneria Portfdy Birinci Fon Sepeti Fonu

GO2 Foneria Portfdy Katilim Fon Sepeti Fonu

GO3 Foneria Portfdy Ugiincii Fon Sepeti Fonu

GO4 Foneria Portfoy Dordlinci Fon Sepeti Fonu

GO5 Foneria Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
GO6 Foneria Portfoy Para Piyasasi Fonu

GLY Foneria Portfoy Yénetimi A.$. Alkima Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
GG1 Foneria Portfdy Yénetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
GF1 Foneria Portfoy Yénetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

GG2 Foneria Portfdy Yénetimi A.S. ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
GG3 Foneria Portfoy Yénetimi A.S. Besinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
GF2 Foneria Portfdy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

NRF Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Nar Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
FBC Foneria Portfdy Kar Payi Odeyen Katilim Fonu

FS1 Foneria Portfdy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

FGO Foneria Portfoy Yénetimi A.S. Fongogo Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
FCK Foneria Portfdy Coklu Varlik Katilim Fonu

GO9 Foneria Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu

GF3 Foneria Portfdy Yénetimi A.S. Ugiincii Gayrimenkul Yatirim Fonu

FS2 Foneria Portfdy ikinci Hisse Senedi Serbest Fon

FS3 Foneria Portfoy Katilim Hisse Senedi Serbest Fon

FS4 Foneria Portfdy Ugiincii Hisse Senedi Serbest Fon

FS5 Foneria Portfdy Birinci istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon
FD1 Foneria Portfdy Birinci Degisken Fon

FS6 Foneria Portfdy ikinci istatistiksel Arbitraj Serbest Fon

FSM Foneria Portfdy Besinci Hisse Senedi Serbest Fon

GF4 Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Dordlncl Gayrimenkul Yatirim Fonu
GG4 Foneria Portfoy Yénetimi A.S. Dordlncu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
FLT Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Altinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
FGY Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Besinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

FTL Foneria Portfdy Para Piyasasi Katiim Fonu




FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar

¢ Uygulanan finansal raporlama standartlari

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi veya gercege uygun degerinden gosterilmesi
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege
uygun dederi esas alinmaktadir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve
sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”") vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan gikarilan Tekd(izen Hesap
Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir

o Kullanilan “Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

o Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket'in finansal tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

o Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi
ve yukumlllUklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina gore hazirlanmistir.

o Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek U(zere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki donemle karsilagtirmali
olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
hazirlanmis finansal durum tablosu (bilangosu) ile 1 Ocak — 30 Haziran 2025 ara hesap ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2024 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak
duzenlemigtir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigtinde
yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

o Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan
finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren
hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.



FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
¢ Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Bu gergevede 30 Haziran 2025, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon
dlzeltmesi yapilmistir.

Finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma guctndeki degisiklikler icin
yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Y(iksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade
edilmistir.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan her igletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide ylksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca,
gegerli para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu
itibariyla gecerli olan dl¢lim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate alinarak hesaplanan
ilgili yillara ait enflasyon oranlari yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi Ug Yillik Kiimiilatif Enflasyon Oranlari
30.06.2025 3.132,17 1,00000 220%
31.12.2024 2.684,55 1,16674 291%
30.06.2024 2.319,29 1,35049 324%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlari agsagidaki gibidir:

. Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicti ile gdsterilenler disindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari kullanilarak
endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

. Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma gicu ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamuglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

. Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri (izerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete
katildi§i veya sirket igerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

. Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir tablosunda yer alan tim kalemler,
gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler (izerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmiglerdir.

. Net parasal pozisyon (zerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
Ozkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan dizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon (izerinden hesaplanan bu
kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:
9



FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
¢ Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan éi¢tim birimiyle ifade edilmemis olanlar
yeniden dlizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri igin
yeniden duzenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama dénemi sonunda cari tutarlari tizerinden gosterilmedikleri surece,
yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden dlizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya kayip kar veya zarara
dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilir. Bu nedenle,
tim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden dlizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak diizeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirim amagli gayrimenkuller ve kullanim hakki
varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan él¢tim birimi cinsinden ifade edilmektedir.

Karsilastirmali rakamlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi sonunda gegerli olan élgiim birimi
cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha 6nceki dénemlere iliskin olarak agiklanan
bilgiler de raporlama dénemi sonunda gegerli olan dl¢tim birimi cinsinden ifade edilir.

¢ Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déneme ait, kar veya zarar tablosu
ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar, 14 Agustos
2025 tarihinde, 2025/108 numarali karar ile Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel kurul
ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme gtictine sahiptir.

10



FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.2) TMS’ye Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan II-
14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan ydrirlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”ler) uygun olarak hazilanmistir. TFRS'ler; KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlarn (“TMS”), Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan (“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru”) ile SPK tarafindan
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.3) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida dzetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TUrkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”)/TFRS
ve TMS/TFRS yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali
durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag igin belirli
bir 6l¢tim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
dedgisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yikumlUllkler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde 6nemli etkisi beklenmemektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal araglarin siniflandirma ve dlgiimiine iligkin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu
degisiklikler:

« Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla édenen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi finansal varlik ve
yukamltltklerin muhasebelestirimesi ve finansal tablo digi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere aciklik getiriimesi;

« Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz édemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin degerlendirilmesine iliskin daha fazla
rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

+ Nakit akislarini degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot agiklamalari eklemek (¢evresel, sosyal ve
yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimasiyla baglantili ézelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

* Gergege uygun deger farki diger kapsamlii gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot agiklamalarinda giincellemeler
yapiimasidir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

11
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(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)
UFRS’lere iligkin Yillik lyilestirmeler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik
iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agiklija kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hikimler arasindaki
nispeten kiglk beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalari veya tutarsizliklar diizelten degisikliklerle sinirhdir. 2024
degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapimigtir:

UFRS 1 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi;

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina yénelik Rehber;

UFRS 9 Finansal Araglar;

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

UMS 7 Nakit Akis Tablosu.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
UFRS 9 ve UFRS 7’deki dogaya bagimli elektrige atifta bulunan s6zlegmelere iligkin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir (lokal onaylara tabi olarak erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, UFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hikimlerini degistirir ve
UFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik Gretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal
kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elekirik miktarindaki dediskenlide maruz birakan
sOzlesmelere uygulanir. Bu sézlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sézlesmeler” olarak tanimlanir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli etkisi beklenmemektedir.
UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar
tablosundaki glincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen
temel yeni kavramlar agagidakilerle ilgilidir:

Kar veya zarar tablosunun yapisi

isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans élgiitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan
performans élgttleri) icin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'ndaki Degisiklikler (Devami)
UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar Agiklamalar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Yeni standart diger UFRS'ler ile
birlikte uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hikimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki
hikimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltiimis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltiimis agiklama
gereklilikleri, sartlari saglayan bagli ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilar igin maliyet
tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlar sadlayan bagl ortakliklar i¢in génllli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik
asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

Kamuya hesap verme yUkimliliginin bulunmamasi ve UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik
konsolide mali tablolar treten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 31 Aralik 2024 tarihinde sona
eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan énemli tahminler, 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren déneme
ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénuk
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dlizenlenir.

2.5)  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatinmlardir.

Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirimasi Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir. Kayitlara ilk alindiktan sonra gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
makul degerleriyle degerlenmektedir. Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar bilango tarihi itibariyla bekleyen
en iyi alis emri Uzerinden degerlenmektedir. Makul degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari icerisinde
gerceklesmemesi durumunda makul degerin glvenilir bir sekilde belilenmedigi kabul ediimekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “iskonto edilmis deger” makul deger olarak dikkate alinmaktadir.
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(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5.0nemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlari ve varli§in kullanilabilir hale getirilebilmesi igin gerekli dier dogrudan giderlerin
ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli Uzerinden yapilmistir. Maddi duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin dlsilmesinden sonra kalan tutarlar Gzerinden
degerlenmistir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik omdarlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore
hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri (izerinden tahmin edilen faydali émiirler esas alinarak dogrusal yontem kullanilarak
ayriimaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlari ve ilgili faydali dmirler agsagidaki gibidir.

Faydali Omiir

Demirbaglar 4Yil-5Yil
Diger Maddi Duran Varliklar 5Yil

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirimektedir. Maddi duran varligin
kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirm harcamalari, maddi duran varligin
maliyetine eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varli§in faydali émriinii uzatan, varliin hizmet kapasitesini artiran, Gretilen mal veya
hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olugmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet dederlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dlsiklikleri diisildiikten
sonraki tutarlariyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik émirlerine gdre dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur.
Beklenen ekonomik 6mdir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden
gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamaktadir
ve ekonomik émiirlerine gore (3-15 yil) itfaya tabi tutulur (Not 16).

Bilgisayar yazilimlari

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen strede olugan maliyetler
lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik 6mdirlerine gore (3-5 yil) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve stirdirmekle iligkili maliyetler, olustuklari ddnemde kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kontrolii Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgl yazilim driinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile
maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi
gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel Uretim giderlerinin bir kismini da icermektedir. Maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, ekonomik 6mdrleri Gzerinden (15 yil gegmemek kaydiyla) itfaya tabi tutulurlar
(Not 16).

14



FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5.0nemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi olmayan duran varliklar (Devami)
isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini karsilamasi ve gercege
uygun degerleri glivenilir bir sekilde 6dlgilebilmesi durumunda serefiye tutarindan ayri olarak tanimlanir ve muhasebelestirilir. Bu tlr
maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma tarihindeki gercege uygun degeridir. isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi
olmayan duran varliklar baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda ayri olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet
degerlerinden birikmis itfa ve tlikenme paylari ve birikmis de@er disiklikleri distildiikten sonraki tutar (izerinden gosterilirler (Not
16).

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal bir ylkimliligin bulunmasi, yikimlaligu yerine
getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikimldliik tutari konusunda gtivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlgulemedigi ve yakumlllugin yerine getiriimesi
icin Sirket'ten kaynak cikma ihtimalinin bulunmadi§i durumlarda séz konusu yikimlGlik “Kosullu” olarak kabul ediimekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminat

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk is Kanununun gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket
calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin gagiriimasi veya vefati
durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugtinku tahmini degerini yansitacak sekilde ayriimaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildi§i tarinte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve borglar
ise, donem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alig kurundan Turk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili dénemin gelir tablosuna dahil edilmistir. ilgili dénem itibariyla Sirketin
yabanci para iglemleri 6nemlilik seviyesi altindadir.

Dénem 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024

Déviz Cinsi Déviz Alig Déviz Satig Déviz Alig Déviz Satig

EURO 46,6074 46,6913 36,7362 36,8024

usb 39,7408 39,8124 35,2803 35,3438
Pay basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagsina Kazang” standardina gore pay senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak
zorunda degildirler. Sirket'in paylari borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5)  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi
orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar,
vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler diistldiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir. 15 Nisan 2022 tarihli ve
31810 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren 7394 Sayili Hazineye Ait Taginmaz Mallarin Degerlendiriimesi ve Katma
Deger Vergisi Kanununda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda ve Kanun Hiikm(inde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun'un 26'nci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 13'Unci maddesine eklenen fikra ile
Kurumlar Vergisi orani 2025 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %30 olarak uygulanacaktir.

Tiirkiye'de gegici vergi tger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2025 yili kurum kazanglarinin gegici
vergi ddnemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari Gizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %30°dur
(2024: %30). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustilmek Uzere, azami 5 yil taginabilir. Ancak olugan zararlar
geriye donuk olarak onceki yillarda olusan karlardan dugtlemez. Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir
mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda
vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yukumldllk yontemi kullanilarak, varlik ve yukumldliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiirtirllikteki vergi mevzuati uyarinca bilango
tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Onemli gegici farklar, karsiliklar ve maddi olmayan duran varliklardan
dogmaktadir. Ertelenmis vergi yikimldligi vergilendirilebilir gegici farklarin tlimi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Ayni Glkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimliliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukumltllkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

iligkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayl sermaye iliskisinde olan kuruluslar, grup sirketleri ve ydnetim kurulu

iyeleri ile Ust diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak tanimlanmaktadir. iligkili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak
belli islemler gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlari tzerinden yapilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5)  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari
kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Varliklarda deger diigtkliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair gdstergelerin varligi agisindan
incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden biylk ise deder dustkligi karsigr ayrilir. Yerine koyma degeri,
varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varliin stirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugunki degderidir.

Hasilat

Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri, sabit getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sagdlanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢c verim orani yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini ve
bankalar mevduatindan elde edilen gelirleri kapsar.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirm
araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz yontemine gore degerlenmelerini kapsar.

2.6) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yakimlulik tutarlarini etkileyecek, raporlama donemi
tarihi itibaryla vukuu muhtemel yikimllik ve taahhitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli
olarak g6zden gegcirilmekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri dénemde kar veya zarar tablosuna
yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya ileride
gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar géz éniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidaki gibidir:

- Kidem tazminati, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve personel devir hizi gibi aktlieryal varsayimlar kullanilarak
belirlenmektedir. Tahminler, bu uzun vadeli planlar nedeniyle ortaya ¢ikan 6nemli belirsizlikleri icermektedir.
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FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.6) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

- Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda ortaya ¢ikacak yakimldlikler Sirket
Hukuk Misaviri ve uzman goérusleri alinarak Sirket yonetimi tarafindan degerlendirilir. Sirket yénetimi en iyi tahminlere dayanarak
dava karsllik tutarini belirler.

- Sirket yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émriini belirlemede teknik personelin deneyimlerine dayanan
bazi dnemli varsayimlarda bulunmustur.

- Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGlUkleri, varliklarin ve yukumlGlUklerin defter degerleri ve matrahlari arasindaki gegici
farklliklar igin blyik 6lgiide kullanilimakta olan vergi oranlari kullanilarak kayda alinmistir. Mevcut kanita dayanarak, ertelenmis
vergi varliklarinin tamaminin veya bir kisminin nakde dénstrllebilecek veya dénustirilemeyecek olmasinin muhtemel oldugu
degerlendirilmistir. Dikkate alinan ana etkenler arasinda gelecek donem gelirleri potansiyeli, dnceki yillardan biriken zararlar, gerek
olmas! halinde uygulamaya sokulacak olan vergi planlama stratejileri ve ertelenmis vergi varligini nakde dénlstlirmek icin
kullanilabilecek gelirin niteligi yer almaktadir. Sirket, en iyi tahminleri dogrultusunda ileriki donemlerde vergiden indirme olasiliginin
muhtemel olmamasi sebebi ile birikmis mali zararlar ve diger gegici farklar Gzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligini finansal
tablolarina yansitmamistir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 4 - DIGER iSLETMEDEKIi PAYLAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in faaliyet alani, hizmetlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, misterilerin risklere gore siniflandirmasi ve hizmetlerin dagitiminda
kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Sirket'in organizasyon yapisi, Sirket'in farkli faaliyetleri iceren ayri bolimler halinde yonetilmesi

yerine tek bir faaliyetin bolimu olarak kabul edilmekte ve Sirket'in faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti
ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu gergevede degerlendirilmektedir.

NOT 6 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklarin detayr asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Kurucusu Olunan Fonlardan Ticari Alacaklar 10.482.079 8.805.969
Toplam 10.482.079 8.805.969
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FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 6 - ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

b) iligkili Taraflara Ticari Borglar

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

c) iligkili Taraflardan Diger Alacaklar

30.06.2025  31.12.2024

Kurucusu Olunan Fonlardan Diger Alacaklar

247.008

Toplam

247.008

d) iligkili Taraflara Diger Borglar

30.06.2025  31.12.2024

Kurucusu Olunan Fonlara Diger borclar

518.195

Toplam

518.195

e) lligkili Taraflardan Aliglar, Satiglar

01.01.2025-30.06.2025 / 01.01.2024-30.06.2024 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alislarin detay1 asagidaki gibidir:

Kira ve Aidat Giderleri

1 Ocak - 30 Haziran 2025

Application

Gelir  Danigmanhk

Paylagim Giderleri
Masraflari
Gri Finansal Teknolojiler A.S. 1.931.043 6.769.267
Toplam 1.931.043 6.769.267
1 Ocak - 30 Haziran 2024
Application
Kira ve Aidat Giderleri Gelir  Danigmanlik
Paylagim Giderleri
Masraflari
Gri Finansal Teknolojiler A.S. 1.161.325 1.399.479 240.000
Toplam 1.161.325 1.399.479 240.000
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30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 6 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

01.01.2025-30.06.2025 tarihi itibariyle iliskili taraflara satislari asagidaki gibidir;

1 Ocak - 30 Haziran 2025 1 Ocak - 30 Haziran 2024

Komisyon Gelirleri Komisyon Gelirleri

Kurucusu Olunan Fonlar 56.013.554 20.160.446

Toplam 56.013.554 20.160.446

h) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemi itibariyla, genel midir ve genel midir yardimcilar gibi Ust diizey yoneticilere cari ddnemde
saglanan ucret ve benzeri menfaatler 10.017.966 TL'dir. (1 Ocak — 30 Haziran 2024: 4.980.563 TL).

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
iligkili taraflardan alacaklar (Not 6) 10.482.079 8.805.968
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.849.226 2.950.758
Toplam 12.331.305 11.756.726
b) Kisa Vadeli Ticari Borglar
30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
ilikili Taraflara Ticari Borclar (Not 6) - -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borlar 4.255.301 2.175.142

Toplam 4.255.301 2.175.142
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30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30.06.2025 31.12.2024
@Iigkili Taraflardan Diger Alacaklar - 247.008
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.330.741 299.017
Toplam 1.330.741 546.025
b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)
c) Kisa Vadeli Diger Borglar
30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle diger borglarin detayr agagidaki gibidir:
30.06.2025 31.12.2024
_C')denecek vergi, harg ve diger kesintiler 3.177.145 2.518.957
lligkili Taraflara Diger Borclar (Not 6) 518.195 -
Toplam 3.695.340 2.518.957

d) Uzun Vadeli Diger Borglar
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 9 - STOKLAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 10 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
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30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 11 - PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMIi$ GELIRLER

a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay! asagidaki gibidir;

30.06.2025 31.12.2024
_Gelecek aylara ait giderler 3.305.273 1.666.361
Is Avanslari 46.659 -
Personel Avanslari 20.534 -
Toplam 3.372.466 1.666.361
b) Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
c¢) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30.06.2025 31.12.2024
Gelecek yillara ait giderler - 1.531.651
Toplam - 1.531.651

d) Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 12 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
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30 HAZIRAN 2025 TARIHLI SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agidaki gibidir;

Maliyet 1.01.2024 Girig Cikis 31.12.2024 Girig Cikis 30.06.2025
Demirbaglar 1.303.416 795.778 - 2.099.194 1.392.840 3.492.034
Ozel Maliyetler 208.922 3.455.123 - 3.664.045 411473 (3.664.045) 411.473
Toplam 1.512.338 4.250.901 - 5.763.239 1.804.313 (3.664.045) 3.903.507
Birikmig amortisman (-)

I?emirbaslar (448.865) (71.015) - (519.880) (533.549) (1.053.429)
Ozel Maliyetler (45.266) (282.396) - (327.662) (319.055) 633.000 (13.7117)
Toplam (494.131) (353.411) - (847.542) (852.604)  633.000 (1.067.146)
Net defter degeri 1.018.207 4.915.697 2.836.361

Sirket'in sabit kiymetleri (izerinde herhangi bir teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir.
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NOT 14 - HiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN
PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 15 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERi VE BENZERI FINANSAL ARAGLAR
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 16 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agidaki
gibidir;

Maliyet 1.01.2024 Girig Cikis  31.12.2024 Girig Gikis  30.06.2025
Haklar 4445934 89589 - 4535523 102577 (3.573.039)  1.065.061
Toplam 4445934 89589 - 4535523 102577 (3.573.039) 1.065.061

Birikmig amortisman (-)

Haklar (328.028) (932.802) -  (1.260.830)  (447.820) 1.269.378  (439.272)
Toplam (328.028) (932.802) -  (1.260.830) (447.820) 1.269.378  (439.272)
Net defter degeri 4.117.906 3.274.693 625.789

NOT 17 - SEREFIYE
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 18 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 19 - KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 20 - iIMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur, (31.12.2024: Yoktur).
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NOT 21 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur, (31.12.2024: Yoktur).

NOT 22 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 23 - BORGLANMA MALIYETLERI

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap déneminde varliklar ile dogrudan ilgili varlik maliyetine ilave edilen borglanma
maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024 - Yoktur) Borglanma maliyetleri kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

NOT 24 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle Sirket'in devam eden hukuki islemi, davasi ve karsiligi bulunmamaktadir.

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle kisa vadeli diger karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
izin Kargiligi 425.077 404.000
Toplam 425.077 404.000

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle uzun vadeli diger karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Kidem tazminati karsiligi 256.283 262.936
Toplam 256.283 262.936

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar
icin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢cagrilan veya vefat eden her galisanina kidem tazminati
6demek mecburiyetindedir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 46.655,43 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimlGligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, galisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimldlik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yikimldliiklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda
aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini dngérir. Bu dogrultuda, toplam yukumldluklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktlieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:
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NOT 24 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami ylikimllik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. . Bu nedenle, 30
Haziran 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecede iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliligintin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yilik % 25,77,
enflasyon ve %28,84 iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %2,44 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmigtir.).

Kidem tazminati yikimltligi hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayrilma olasiligidir.

Kidem tazminati karsiidinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2025- 01.01.2024-

30.06.2025 31.12.2024
Acllis bakiyesi 262.936 344.327
Hizmet maliyeti 73.402 (64.394)
Faiz maliyeti 2.722 -
Dénem igindeki 6demeler (45.202) -
Parasal (kazang) / kayip - 88.841
Enflasyon etkisi (37.575) (105.838)
Toplam 256.283 262.936

NOT 25 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 26 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarin detayi agsagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Personele Borglar 46.231 128.300
Toplam 46.231 128.300
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NOT 27 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varliklar

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

b) Diger Kisa Vadeli Yiukimlilikler

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 28 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis Sermaye

Sirket'in 30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Adi Soyadi Pay Orani  Pay Tutari Pay Orani  Pay Tutan
Bilent KIRIMLI 50,01% 28.002.800  50,01% 28.002.800
Arif Ozer ISFENDIYAROGLU 40,00% 22.400.000  40,00% 22.400.000
Berna Sema Yigit SEVINDI 3,00%  1.680.000 3,00%  1.680.000
inci AKSUN 562%  3.144.400 562%  3.144.400
Bora ORUG 1,37% 772.800 1,37% 772.800
Toplam 100% 56.000.000 100% 56.000.000
Sermaye diizeltme farklari 65.410.981 65.410.981
Toplam 121.410.981 121.410.981

Sirket'in kayitli sermaye tavani 200.000.000 TL'dir (31.12.2024: 200.000.000 TL).
Sirket'in sermayesi her biri 1 TL itibari de§erde 56.000.000 adet paya bolinmustir.

(*) Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal Raporlama Standartlari'na
gore dizeltiimis toplam tutarlar ile dlizeltme dncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade eder. Sermaye dizeltmesi farklarinin
sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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NOT 28 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sirket'in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda enflasyona gore dizeltilmis olarak sundugu ilgili 6zkaynak
alemlerinin Vergi Usul Kanunu'na gore hazirlanmis finansal tablolarindaki enflasyona goére dizeltilmis tutarlarla
karsilastirmasi agagidaki gibidir;

VUK’A Gére Diizeltilmig TMS/TFRS'ye Gore Gegmis Yl

Tutarlar Dilzeltilmis Tutarlar Zararlannda

30 Haziran 2025 $ olenen Fark
Sermaye Dizeltme Farklari 19.638.609 65.410.981 45.772.372
Kérdan Ayrilan Kisitlanmis 1 181312 © 230,764 o 150

Yedekler

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
30.06.2025 31.12.2024

Yasal yedekler 1.239.764  24.795.288

Toplam 1.239.764 24.795.288

c) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

30.06.2025 31.12.2024

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanglari (Kayiplari) 362.085 362.085

Toplam 362.085 362.085

d) Toplam Birikmis Karlar / (Zararlar)

30.06.2025 31.12.2024

Olaganistii Yedekler 23.555.524 -
Gecmis Yillar Karlari / (Zararlarr) (37.837.395) (23.589.400)
Toplam (14.281.871) (23.589.400)
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NOT 29 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI VE MALIYETI

10cak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2025 2025 2024 2024

Yatirim Danigmanligi Gelirleri 2.097.487 1.206.438 4.303.631 2.107.641

Hisse Senetleri Satislari 10.583.943 (1.205.207) - -
Hisse Senetleri Gergege Uygun Degerleme Gelirleri / (Giderleri) 352.814 877.921 -
Fon Satig Hasilati 841.352 (2.814.389) -

Fon Gergege Uygun Degerleme Gelirleri / (Giderleri) 33.301.098 35.809.290 - -

Portfoy Yonetim Komisyonlari 56.810.058 27.309.109 20.160.446  12.187.631

Diger 5.181 (527)  2.093.140 531.057

Net Satiglar 103.991.933 61.182.635 26.557.217  14.826.329

BRUT KAR/(ZARAR) 103.991.933 61.182.635 26.557.217  14.826.329

NOT 30 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 31 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI VE ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01.01.2025-30.06.2025 ve 01.01.2024-30.06.2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait genel yonetim, pazarlama ve

arastirma ve gelistirme giderleri asagida sunulmusgtur;

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2025 2025 2024 2024

Genel yonetim giderleri (62.442.210) (27.781.999) (46.370.823) (23.972.254)
Pazarlama Giderleri (-) (10.373.077) (8.556.654) - -
Toplam (72.815.287) (36.338.653) (46.370.823) (23.972.254)

29



FONERIA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 32 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR / (GIDERLER)

01.01.2025-30.06.2025 ve 01.01.2024-30.06.2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait esas faaliyetlerden diger
gelirler agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2025 2025 2024 2024
Kur Farki Gelirleri 26.431 (2.930)
Fon sicil tutma gelirleri 219.494 (9.558)
Kap hizmet bedeli gelirleri 916.448 (39.903) - -
Faaliyetle ilgili Diger Gelirler 82.906 43.393 694.211 9.375
Toplam 1.245.279 (8.998) 694.211 9.375

01.01.2025-30.06.2025 ve 01.01.2024-30.06.2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait esas faaliyetlerden diger
giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2025 2025 2024 2024

Kambiyo zararlari - 4777 - -
Onceki Dénem Gider ve Zararlari(-) (1.243.811) (102.927) - -
Faaliyetle ilgili Diger Giderler (-) - - (1.735.181) 145.411
Toplam (1.243.811) (98.150) (1.735.181) 145.411

NOT 33 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR / (GIDERLER)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2025 2025 2024 2024

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Satis Kazanclar 777.156 777.156 - -
Toplam 777.156 777.156 - -

01.01.2025-30.06.2025 ve 01.01.2024-30.06.2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait yatinm faaliyetlerinden
giderler bulunmamaktadir.
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NOT 34 - FONKSIYON ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

a) Amortisman ve itfa Giderleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2025 2025 2024 2024

Genel Yonetim Giderleri (-) (1.300.422) (416.637) (845.306) (42.230)
Toplam (1.300.422) (416.637) (845.306) (42.230)

NOT 35 — FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

01.01.2025-30.06.2025 ve 01.01.2024-30.06.2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansman gelirleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2025 2025 2024 2024

Mevduat Faiz Gelirleri 2.437.493 1.224.586 892.614 852.461
Menkul Kiymet Satis ve DeGerleme Karlari - - 34.245.765 19.117.264
Toplam 2.437.493 1.224.586 35.138.379 19.969.725

01.01.2025-30.06.2025 ve 01.01.2024-30.06.2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansman giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2025 2025 2024 2024

Kur Farki Giderleri (-) - Finansman Faaliyetlerinden (4.300) (4.300) -
Menkul Kiymet Satig Zararlari (-) - - (2.153.334) (1.712.940)
Kisa Vadeli Borglanma Gid. (-) - - (4.130) (4.128)
Toplam (4.300) (4.300) (2.157.464) (1.717.068)

NOT 36 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 37 - SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
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NOT 38 - GELIR VERGILERi (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
a) Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varli§gi ve ylikimliligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS'ye gére hazirlanan finansal
tablolarda farkli dénemlerde yer aimasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtiimektedir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varli§i ve ylikimliligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS'ye gére hazirlanan finansal
tablolarda farkli dénemlerde yer aimasindan kaynaklanmakta olup, sz konusu farklar asagida belirtiimektedir.

22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 7316 sayili “Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli
Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” kapsaminda 2022 ve 2023 yillari igin kurumlar
vergisi orani sirasiyla %23 ve %20 olarak uygulanacaktir. S8z konusu kanun kapsaminda, 30 Haziran 2025 tarihli finansal
tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yukimlulikleri, gegici farklarin vergi etkisi olusturacak kismi igin 2025 yili %30 vergi
orant ile hesaplanmistir.

30.06.2025 31.12.2024
Ertelenen Ertelenen
vergi vergi
Toplam varhgi/ Toplam varhgi/
gegici | .o geGici | .o
farklar (yakimlulugi) farklar (yukimlulugu)
Ertelenen vergi varliklan:
Kidem Tazminati Karsiligi (256.283) 76.885 (587.580) 47.128
zin Karsiligi (425.077) 127.523 (439.332) 121.201
Finansal Yatirimlar Diizeltmesi - - (8.236) 1.712
Ertelenen vergi varliklari (681.360) 204.408 (1.035.149) 170.041
Ertelenen vergi yiikiimliligu:
Pesin Odenmis Giderler Enflasyon Diizeltmesi 73.165 (21.949) 1.131.218 (337.510)
Enflasyon Dlizeltmesi 825.346 (247.604) 863.373 (262.178)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2.104.258 (631.277) 2.204.959 (591.808)
Ertelenen vergi yiikiimliilikleri 3.002.770 (900.830)  4.199.550 (1.191.495)
Ertelenen vergi varliklar / (yiikiimliiliikleri), net (696.422) (1.021.455)
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NOT 38 - GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL) (Devami)

Ertelenmis vergi varliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Donem bas! (1.044.676) (82.170)
Donem vergi geliri/(gideri) 348.254 (939.284)
Diger Kapsamli Gelir Tablosunda Muhasebelestirilen - 23.222
Enflasyon etkisi - (46.444)
Donem sonu (696.422) (1.044.676)

b) Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi
yUkUmldltkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi
ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dis(ldiikten sonra kalan matrah (izerinden hesaplanmaktadir. 2025 yilinda uygulanan
efektif vergi orani %30°dur. (31 Aralik 2024: %30).

7061 Sayil “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261
saylli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “istisnalar” baglikli 5
inci maddesinde degisiklik yapiimaktadir. Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil stireyle aktiflerinde yer
alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarina uygulanan %75lik istisna %50'ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017
tarini itibariyla ydrurlige girmistir.

01.01.2025-30.06.2025 ve 01.01.2024-30.06.2024 tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablosunda
bulunan vergi gelir / (giderleri) agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2025 2025 2024 2024

Kurumlar vergisi karsiligi (2.073.605) 1.329.893 - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 370.202 (3.066) (382.492) (671.252)
Toplam (1.703.403) 1.326.827 (382.492) (671.252)

Sirket'in 31.03.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle bilangoda yer alan vergi alacak / (yiktmlGlUklerinin) detay asagidaki
gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Cari kurumlar vergisi karsiligi 2.073.605 4.153.840
Pesin 6denen vergiler (-) (3.716.180) (4.344.038)
Odenecek / iade Edilecek kurumlar vergisi (1.642.575) (190.198)
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NOT 38 - GELIR VERGILERi (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

b) Kurumlar Vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket'e iliskin olanlari agagida
aciklanmigtir:

Indirilebilir Mali Zararlar

Turk vergi mevzuatina gére beyanname (zerinde gOsterilen mali zararlar 5 yilil asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Gayrimenkul ve lstirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi

7061 Sayil “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261
saylli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “istisnalar” baglikli 5
inci maddesinde degisiklik yapiimaktadir. Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil stireyle aktiflerinde yer
alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarina uygulanan %75lik istisna %50'ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017
tarini itibariyla ydrarlige girmistir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar harig olmak tzere kar
paylari (izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006
tarihi itibariyle % 15 olarak degistirilmistir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi
degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden énce alinmis yatirnm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari
uzerinden % 19.8 vergi tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Bu tarinten sonra yapilan tesvik belgesi yatirim harcamalarindan

Sirketlerin Uretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin % 25'i vergilendirilebilir kazangtan dusulebilir. Yararlanilan tegvik
belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifatl yapiimamaktadir.

NOT 39 - PAY BASINA KAZANG

Pay Bagina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33'e gére pay senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda
pay basina kazang hesaplanmamistir.

NOT 40 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 41 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).
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NOT 42 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 43 - FINANSAL ARAGLAR

a) Kisa Vadeli Borglanmalar

30.06.2025 31.12.2024

Diger Mali Borglar 128.729 219.466

Toplam 128.729 219.466

b) Finansal Yatinmlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar 30.06.2025 31.12.2024
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

- Hisse senetleri () - -

- Yatinm fonu (**) 100.595.980 72.799.486

Toplam 100.595.980 72.799.486

(*) Sirket'in, hisse senetleri yatirimlarinin rayi¢ degeri, borsada islem gérenler degerleme gliniinde borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise

borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(**) Sirket'in, yatirim fonlarinin degeri, fonlar tarafindan gunlik olarak agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki birim

pay degeri dikkate alinarak hesaplanmistir.
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NOT 43 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

30 Haziran
Yatirim Fonlan 2025
Nominal  Birim Fiyat Dege”eT"m'5
utar
Akbank Likit Fon 17.027 8,685 147.879
Foneria Portfoy Para Piyasasi Fonu 473.974 2,599 1.231.785
Foneria Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1.618.975 2,007 3.250.063
Foneria Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu 2.038.000 1,419 2.892.091
Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Alkima Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 16.485.618 2,732 45.030.795
Foneria Portfoy Yonetimi A.S ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 5.178.096 0,006 32.503
Foneria Portfdy Uglinc Gayrimenkul Yatirim Fonu 250.000 0,089 22.163
Foneria Portfoy Yonetimi A.$. Besinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 1.640.807 1,315 2.157.632
Foneria Portfoy Besinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 2.212.889.908 0,018  39.918.320
Foneria Portfoy ikinci istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon 2.325.209 0,995 2.312.827
Foneria Portfoy Dérdiincii Gayrimenkul Yatirim Fonu 100.000 0,999 99.922
Foneria Portfoy Besinci Hisse Senedi Serbest Fon 3.248.778 1,077 3.500.000
TOPLAM 2.246.266.392 100.595.980
31 Aralik
Yatirim Fonlan 2024
Nominal  Birim Fiyat Degerle.:_lm|§
utar
Akbank Likit Fon 123.743 6,963 1.005.254
Foneria Portfdy Para Piyasasi Fonu 6.873.640 2,081  16.685.643
Foneria Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu 2.954.482 1,454 5.010.855
Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Alkima Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 16.480.799 2,456  47.233.423
Foneria Portfdy Yénetimi A.S ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 5.171.909 0,008 45.456
Foneria Portfdy Birinci Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon 379 1,686 746
Gayrimenkul Yatirim Fonu 250.943 0,538 157.560
Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Besinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
(Eski unvani: Foneria Portfoy Odunluk Gastronomi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu) 4.934.499 0012 66.457
Foneria Portfoy ikinci Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon 2.202.017 0,920 2.364.185
Pardus Portfdy Onikinci Hisse Senedi Serbest Fon 3.113.961 0,043 157.462
Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Fongogo Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 44 1.407,546 72.444
TOPLAM 42.106.416 72.799.485
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NOT 44 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
a) Finansal Araglar Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagdli yakimltligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.
Sirket, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi misterilerden alacaklari
ile ilgili kredi riskini her bir mUsteri icin ayri ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gérdigu musterilerine ise sadece nakit
tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Sirket'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket ydnetimince gegmis tecrlbeler
ve cari ekonomik durum g6z onine alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda stpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir.

Sirket'in 01.01.2025-30.06.2025 ve 01.01.2024-31.12.2024 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
30.06.2025 lligkili Taraflar Diger Taraf Iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 10.482.079  1.849.226 - 1.330.741  10.664.448 100.595.980 124.922.474
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi -- -- -- - -- - -
A-Vadesi gegmenis ya da deger dustklugtine ugramaris 10.482.079  1.849.226 - 1330741 10.664.448  100.595.980 124.922.474

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden GoriisiilmUs bulunan aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger distikligine ugramis sayilacak finansal - - - - - - -
varliklarin defter degeri

C- Vadesi ge¢mis ancak deger distkliglne ugramamis

varliklarin net defter degderi

D- Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-vadesi gegmis - - - - - - -
- deger disuklugi - - - - - - -
E- Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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NOT 44 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi (Devami)

a) Finansal Araglar Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2024 Iligkili Taraflar Diger Taraf Iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatirmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 8.805.968  2.950.758 247.008 299.017  18.803.598 72.799.486 103.905.835
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmis kismi -- -- -- -- -- -- --
A- Vadesi gegmemis ya da deger dustiklugtine ugramamis 8.805.968  2.950.758 247008 299017 18803598  72.799.486 103.905.835

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden GorisiilmUs bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistkligune ugramis sayilacak finansal - - - - - - -
varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak degder dlsikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dlsUkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-vadesi gegmis - - - - - - -
- deger dlisukligu - - - - - - -

E- Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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NOT 44 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYi (Devami)
b) Finansal Araglar Faiz Orani Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. S6z konusu — dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgli veya tim piyasayi etkileyen
faktdrlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baslica banka kredilerine baglidir.

Faiz tasiyan finansal borclarin faiz orani degisiklik gdstermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz ~ orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin bayikIigi ile degisim gostermemektedir. Sirket'in piyasa faiz
oranlarinin degismesine karsi olan risk acikligi, her seyden once Sirketin degisken faiz oranli borg yikimliliiklerine
baglidir. Sirketin bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yonetmekdir.

Defter Degeri Defter Degeri
30.06.2025 31.12.2024

Sabit faizli araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yukGimlUlukler 128.729 219.466
Toplam 128.729 219.466

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yukimlalukler - -

Toplam - -
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NOT 44 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi (Devami)

c) Finansal Araglar Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yikumlliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disCrilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak
mevcut ve muhtemel yukumltlUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket'in 01.01.2025-30.06.2025 tarihleri itibariyle likidite riskini gdsteren tablolar asagidadir;

30.06.2025 Defter degeri kayna?(ﬁzr"‘;iri‘t“;‘l’(f; 0-1 Yil 15 yil
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler: 8.806.961 8.806.961 (8.550.678) (256.283)
Finansal borclar 128.729 128.729 (128.729) -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 46.231 46.231 (46.231) -
Kisa ve Uzun Vadeli Karsiliklar 681.360 681.360 (425.077) (256.283)
Ticari ve diger borglar 7.950.641 7.950.641 (7.950.641) -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: - - - -
Toplam 8.806.961 8.806.961 (8.550.678) (256.283)
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NOT 44 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi (Devami)

c) Finansal Araglar Likidite Riski (Devami)

Sirket'in 01.01.2024-31.12.2024 tarihleri itibariyle likidite riskini gésteren tablolar asagidadir;

31.12.2024 Defter degeri kayna?(ﬁzr':i';?‘;if; 041 il 140 yil
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler: 5.708.801 5.708.801 (5.445.865) (262.936)
Finansal borclar 219.466 219.466 (219.466) -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 128.300 128.300 (128.300) -
Kisa ve Uzun Vadeli Karslliklar 666.936 666.936 (404.000) (262.936)
Ticari ve diger borglar 4.694.099 4.694.099 (4.694.099) -
Turev finansal ylkumliliikler: - - - -
Toplam 5.708.801 5.708.801 (5.445.865) (262.936)
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

d) Finansal Araglar Doviz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yikumlUlikler ve finansal durum tablosu digi yikimliliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde gerceklesen dévizli iglemler, islem tarihlerinde
gegerli olan doviz kurlari Gzerinden cevrilmistir. Dvize dayali parasal varlik ve yikimliliikler, dénem sonunda gegerli
olan ddviz kurlari Uzerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yukimluliiklerin gevrimlerinden dogan kur kazanci
veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitiimistir. ~ Sirket'in parasal déviz yikimlilikleri ve parasal déviz alacaklarini
asmakta; kurlarin yikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyle Sirket'in
sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar énemlilik seviyesinin altindadir. (31.12.2024: Yoktur).

c) Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak icin Sirketin faaliyetlerinin
devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini - surdirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye béllinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi
kisa ve uzun vadeli yikimldlikleri igerir) dislimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi
gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Toplam Borglar 9.503.383 6.753.476
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (10.664.448) (18.803.598)
Net Borg (1.161.065) (12.050.122)
Toplam Ozkaynak 123.896.282 108.730.959
Borg/ Ozsermaye Orani (0,009) (0,111)
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKIi AGIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim
satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi
yansitan degerdir. Sirketin finansal araglarin makul degderleri Tlrkiye'deki finansal piyasalardan ilgili ve givenilebilir
bilgiler edinilebilecegi dl¢lide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket'in bir piyasa isleminde edinebilecegi
tutarlari yansitmayabilir. Sirketin finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve
varsayimlar kullanilmistir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini igin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Gercede uygun deger olctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin degerleme
girdilerinin kaynagina gore, Ug seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlUlikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlGlUkler icin aktif piyasada islem g6ren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

lkinci seviye: Finansal varlik ve yakimlGltkler, ilgili varlik ya da yuakumlaligin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uclinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGlikler, varlik ya da yukimltligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri ddnem sonu kuru Gzerinden cevrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli (izerinden gésterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin
finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklari varsayiimaktadir.

-Ticari alacaklarin makul dederinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklari dedere yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalari dolayisiyla, defter dederlerinin
yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari (zerinden cevrilen uzun vadeli borglarinin makul degerinin defter
degerine esit oldugu varsaylimaktadir.

-Uclincii sahislara 8denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal ~durum
tablosunda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKIi AGIKLAMALAR) (Devami)

Finansal durum tablosunda yer alan vadeli mevduatlar makul degerleri ile degerlenen kalemlerdir. Bunun yani sira, agiklama
amagl olarak, finansal durum tablosunda islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle tasinan finansal borglar
makul degerleriyle sunulmustur. Agiklama amagli olarak hazirlanan finansal borglarin  makul degerleri, gelecekteki kontrat
bazli nakit akislarinin Sirket icin uygun olan ve Seviye 1 olarak siniflandirilan benzer finansal araglar igin olan cari donem
piyasa faiz oranlari ile iskonto edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli olmalarindan dolayu, ticari alacak ve borglarin
makul degerleri, defter degerlerinden deger diistkligi karsiliginin disilmesiyle tahmin edilmektedir. Kisa vadeli olmalari
sebebiyle parasal varlik ve yikimltllklerin, gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

31.03.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degerleri asagidaki gibidir;

Defter

30.06.2025 Degeri Gergege uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 10.664.448 10.664.448

Finansal yatirimlar 100.595.980 100.595.980

Ticari alacaklar 12.331.305 12.331.305

Diger Dénen Varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 4.255.301 4.255.301

Diger borclar 3.695.340 3.695.340
Defter Gergege uygun degeri

31.12.2024 Degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 18.803.598 18.803.598

Finansal yatirimlar 72.799.486 72.799.486

Ticari alacaklar 11.756.726 11.756.726

Diger Donen Varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 2.175.142 2.175.142

Diger borclar 2.518.957 2.518.957
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR) (Devami)

Gergede uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikimliliklerin seviye siniflamalari agagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile gergede uygun deger seviyesi

. 30.06.2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varlklar

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

-Fonlar 100.595.980 100.595.980 - -
-Hisse senetleri - - - -

-Ozel kesim tahvilleri - - - -

Raporlama tarihi itibari ile gercege uygun deger seviyesi

. 31.12.2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

-Fonlar 72.799.486 72.799.486 - -
-Hisse senetleri - - - -
-Ozel kesim tahvilleri - - - -

NOT 46 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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NOT 47 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliliigu

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun V-34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi'ne (“Teblig V-34") uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve ydnetmektedir. S6z konusu Tebli§'e gbre portfoy
yOnetim sirketleri de bu tebligin hukimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Tebli§ Seri: V No: 34'te getirilen
degerleme hikimleri gercevesinde, dederleme glini itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK'nin V-34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi'nin 25'inci maddesine
istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya
bildirmekle yikumltdir. Tebligin V-34 sayili 4'lincli maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani,
Teblig V-34'ln 3'lincli maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatianmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak Uzere, deder dusUkIigi karsihgi ve sermaye
taahhutleri diisuldiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden,
ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirimesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder.

Teblig V-34'ln 8inci maddesine gbre portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari yetki
belgelerine tekabil eden asgari 6z sermayeleri, Tebli§ V-34'de anilan risk kargiliklari ve degerleme giiniinden 6nceki son (ig
ayda olugan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yurirlige giren Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Portfy
Yénetim Sirketlerine iliskin 55'inci maddesinde ve portfdy saklama hizmetine iligkin 56’'inci maddesinde yer verilen
uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfdy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve
“Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi’ 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695
sayill Resmi Gazete'de yayimlanmistir. “Portfdy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” 1
Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar
Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiirlrlilige girmistir. Uygulamaya konulan s6z konusu tebligler ile portfoy yonetim
sirketlerinin asgari sermayeleri yonettikleri portfoy biiy(ikliklerine bagl olarak degisebilmekle birlikte asgari 6z sermaye tutari
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurul Karar Organr’nin 26/12/2024 tarih ve 66/2058 sayili karari uyarinca yapilan duyuruda
glncellenen hali ile agagidaki sekilde belirlenmistir.

“(1) Yonetilen portféy biydkligu;
a) 2.400.000.000 TL'ye kadar olan Sirketin 6z sermayesinin asgari 75.000.000 TL,
b) 2.400.000.001 TL'den 9.600.000.000 TL'ye kadar olan Sirketin 6z sermayesinin asgari 97.500.000 TL,
¢) 9.600.000.001 TL’den 90.000.000.000 TL'ye kadar olan Sirketin 6z sermayesinin asgari 120.000.000 TL,
¢) 60.000.000.000 TL'yi agan Sirketin 6z sermayesinin asgari 240.000.000 TL,

olmasi zorunludur.

Yénetilen portféy biyikliginin 180.000.000.000 TL'yi asmasi halinde, 180.000.000.000 TL'yi asan tutarin %0,02’si kadar

ilave 6zsermayeye sahip olunmasi gerekmektedir. Sirketin 6zsermaye tutarinin  480.000.000 TL'yi asmasi halinde
ilave 6zsermaye garti aranmaz.”
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NOT 47 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

(Devami)

Portfoy yonetimi faaliyetlerine iligkin ve iglem agiklamalar

Sirket, SPK mevzuati hikimleri ¢ergevesinde ihrag olmus 31 adet yatinm fonunun kurucusudur ve portfdy yoneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon ydnetim dcreti elde etmektedir. 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap déneminde
fonlardan elde edilen fon yénetim (creti gelirlerinin toplami 56.013.554 TL'dir. Sirket'in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla

yonettigi bireysel portfoyler yonetim (icreti gelirlerinin toplami 334.096 TL'dir.

30.06.2025 itibariyla Sirket'in yoneticiligini yaptigi fonlarin toplam degeri 25.955.024.874 TL'dir.

NOT 48 - TMS'YE ILK GEGI$

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 49 - BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMALAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur).

NOT 50 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

30.06.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Kasa - -
Bankalar 10.664.448 18.803.598
- Vadesiz Mevduat 335.598 18.803.598
- Vadeli Mevduat 278.002 -
- Takasbank Teminat hesabi 10.050.848 -
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 10.664.448 18.803.598
Faiz geliri tahakkuku -
Toplam 10.664.448 18.803.598
Bilango tarihi itibariyle vadeli hesaplarin detayr asagidaki gibidir;
Vade Vade
30.06.2025 Baslangi¢ Tarihi  Bitis Tarihi Faiz Orani Tutar TL
Denizbank TL Vadeli Mevduat 30.06.2025 01.07.2025 %40,00 278.002
Toplam 278.002
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NOT 51 - OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

Dipnot 2'de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger kapsamli gelirde
gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak
degisim tablosunda gdsterilmistir.

NOT 52 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Sirket'in Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) detay asagidaki gibidir:

PARASAL OLMAYAN KALEMLER 30.06.2025
A) Finansal Durum Tablosu Kalemleri (17.157.602)
Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) 73.165
Maddi Duran Varliklar 228.523
Maddi Olmayan Duran Varliklar (1.920.492)
Odenmis Sermaye (17.350.905)
Kéar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) (51.746)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olclim Kazanclari (Kayiplari) (51.746)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 1.863.853
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (177.175)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 2.041.028
B) Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (340.187)
Hasllat (888.856)
Faaliyet Giderleri 697.966
Ertelenen Vergi Geliri/Gideri (149.297)
C) Diger Kapsamli Gelir Tablosu Kalemleri -
NET PARASAL POZISYON KAZANGLARI (KAYIPLARI) (A+B+C) (17.497.789)
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