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Global borsalar ABD diisiik enflasyon verisi ile yiikseliste...

Global merkez bankalar olarak gectigimiz haftalarda beklentimiz dahilinde ABD Merkez Bankasi FED'in
25 puan indirimle faizleri %4,00'dan %3,75'e diistirmis, Avrupa Merkez Bankasi'nin %2,15 seviyesindeki
faizleri dgistirmemis ve Japonya Merkez Bankasi faizleri %0,50'den %0,75'e ylikseltmigti. Gegen hafta
ABD Kasim ayi enflasyon verileri beklentilerin altinda aciklandi ve yillik enflasyon TUFE'de %3,0'dan
%2,7'ye ve cekirdek TUFE %3,0'dan %2,6'ya geriledi. FED de Aralik toplantisinda enflasyon beklentilerini
2025 ve 2026 yili igin disurmisti. Hikimetin bir sure kapal kalmasi sonucunda agiklanan enflasyon
verilerine temkinli yaklasilsa da petrol fiyatlarindaki diisus, vergi tarifelerindeki etkinin zayiflamasi,
diistk blyime ve artan issizlik dikkate alindiginda s6zkonusu diistisiin gegici de olsa dogru
olabilecegine inanmaktayiz. Ayrica Ukrayna-Rusya barisinda artan umutlar da petrol fiyatlarindaki
diistisi desteklemekte olup enflasyonda da distisi kismen desteklemektedir.

ABD hisse senedi piyasalari da gegen hafta distik enflasyon verisinden olumlu etkilendi ve haftaya
vadeli piyasalarda %0,5 yiikselisle basladi. Asya tarafinda ise ¢ip Ureticilerinin halka arzinda gticli talep
ve yukseligler nedeniyle teknoloiji sirketleri dnculiginde hisse senedi piyasalarn yiikselig egiliminde
bulunmakta olup Japonya ve Kore Borsasi %2 ve Gin Borsasi %1 artida seyretmekte.

19 Aralik 2025 ile sona eren haftada BIST100 endeksi, %0,27 ile sinirh bir ylikselis kaydederek haftayi
11.341 seviyesinden tamamladi. Endekste yatay performans, yurtiginde belirsizliklerin devam etmesi
hem de kiiresel piyasalarda yil sonuna yaklasilirken risk istahinin dalgali seyretmesiyle paralel sekilde
hareket ettigimizi sdyleyebiliriz.

Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde ABD borsalarinda gortiilen toparlanma ve bu hafta
baslangicinda Asya endekslerindeki pozitif fiyatlamalar, Borsa Istanbul agisindan kisa vadeli
destekleyici olabilir. Ozellikle kiiresel risk istahinda ani bir bozulma yasanmamasi halinde, bu pozitif
hava endekse sinirli da olsa yansimasini bekliyoruz.

Yurtiginde ise bu haftanin en 6nemli gindem maddelerinden biri asgari licret gorismeleri olmaya
devam ediyor. Gorismelerden gikabilecek somut kararlar; Perakende, Gida, Hizmet, Sanayi ve emek
yogun sektorler basta olmak lizere sektorel bazli ayrigsmalari beraberinde getirebilir.

Bu nedenle endeks genelinde sinirli bir seyir goriilse dahi, hisse ve sektor bazli hareketlerin 6ne ¢ikabilir.
Ote yandan, gectigimiz hafta BIST100'de giinliik ortalama islem hacmi Ekim ayi bagindan bu yana en
disuk seviyelere gerilemis durumda. Yurtdisinda Noel tatilinin de etkisiyle, bu haftada da hacimlerin
zayif kalmasini bekliyoruz.

Gectigimiz haftada Repo/Ters repo piyasasinda faizler %37,70-%37,80 seviyelerinde olustu. 10 yillik
gosterge tahvil yaklasik %30,15 bilesik faiz orani ile kapatti. Piyasa Katimcilar Anketi yayinlandi ve
katihmcilarin %32,2 olan 2025 yil sonu enflasyon beklentisi %31,2'ye geriledi. Bir ay sonraki PPK
toplantisinda (22 Ocak) ise politika faizi beklentisi %37,00 seviyesinde olusmasi beklenmekte (100bps’e
denk gelmektedir). Hazine Aralik ayi borglanmasi ile birlikte 2025 yili i¢ borglanma programini
tamamlamis oldu,119,7 mir TL tutarinda i¢ borglanma gergeklesti 124,2 mir TL tutarindaki bor¢lanma
projeksiyonun altinda bir borglanma gerceklesmis oldu.
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Gegen hafta Goldman Sachs tarafindan yayinlanan raporda, altin igin 2026 yil sonu hedef fiyat tahmini
4.300 dolar/ons dan 4.900 dolar/ons’a yiikseltildi. Goldman analistleri buna ek olarak bu fiyat
tahmininde yikselme riskinin hala mevcut oldugunu belirttiler.

2025 yilinda altin talebinde merkez bankalarinin rekor alimlari etkili oldu. Burada amag ; dolara olan
bagimliliklarnini azaltmak ve rezervlerini jeopolitik risklere karsi korumakti. Bu nedenle Goldman'a gore
bu talep yapisal yani gegici bir talep degil.

ABD'nin; yiksek bitce agigi ve artan bor¢/GSYH orani dolar Gizerinde baski yaratirken , bu durum ; uzun
vadede dolara giiveni azaltiyor, altini “alternatif rezerv” olarak one ¢ikariyor. Ayrica artan jeopolitik riskler
de altini desteklemeye devam ediyor. Diinya ekonomilerinde gorilen biylimeye yonelik riskler,
jeopolitik risklere ragmen petrol fiyatlarini baskilarken; 2025 yilinda ons altin yikselisini devam ettirdi.

i 5 Yillik Altin & Petrol Fiyat Karsilastirmasi (Yaklasik Ortalamalar)

Asagidaki veriler, altin ons fiyati ile petrol varil fiyat: arasindaki iligkiyi gosterir (ortalama yillik degerler

tzerinden):

Yil Altin (Ons, yaklasik) Petrol (Varil, yaklagik) Altin/Petrol Orami (kag varil)
2019 ~1 500 5/ons ~64 §/varil ~23 varil

2020 ~1770 $/ons ~32 $/varil ~55 varil

2021 ~1 800 $/ons ~61 §/varil ~30 varil

2022 ~1 800 $/ons ~87 §/varil ~21 varil

2023 ~1940 §/ons ~70 $/varil ~28 varnil

2024 ~2 275 $/ons ~72 §/varil ~32 varil

2025 Spot seviyeleri 4 300 $ ~56-60 § civar ~72-T7 varil (cok yiiksek)

civarinda
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Ajanda

Beklenti Onceki

Dénem

23 Aralik ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi Ekim - 2,80%
23 Aralik ABD GSYiH 3. Ceyrek 3,20% | 3,80%
23 Aralik ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 2,80%
23 Aralik ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Kasim - -
24 Aralik ABD Amerika Birlesik Devletleri - Noel - Saat 13:00'te erken kapanis Aralik - -
25 Aralik ABD Amerika Birlesik Devletleri - Noel Aralik - -

Piyasalarda Haftalik Goriiniim
(19.12.2025 kapanis verisi ile hesaplanmistir.)

Getiri Analizi

(% TL)

BIST100 15,37 16,63

USD/TRY 0,85 3,43 7,89 20,98 21,65
EUR/TRY 2,55 3,09 9,67 36,66 36,39
MEVDUAT 297 10,12 22,32 49,20 51,00
7,52 22,37 38,88 100,90 101,59

S&P 500 4,34 6,02 23,50 40,52 40,13
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Para Piyasasinda Glivenli Secimlerle Yiiksek Getiri

ONE PORTFOY
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Varlik Sinifi Dagilimi

@ %35 Ters Repo

@ %17 Finansman Bonosu

@ %13,3 Devlet Tahvili
%6,4 Mevduat

%5,8 Katilim Hesabi

Fonun Yatirim Stratejisi

GO6, kisa vadeli ve ylksek likiditeli para ve
sermaye piyasasi araglarina odaklanarak
yatinmcilara giivenli, istikrarli ve vade
beklemeksizin getiri imkani sunmayi hedefler.
Fon portfdyd, nakde doniigimii kolay, riski
disik ve likiditesi yliksek varliklardan
olusturulurken, yatinmcilarin giinlik likidite
ihtiyacini kargilamayi ve kisa vadeli faiz
piyasalarindaki firsatlardan sirddrilebilir
getiri saglamayi amaglar.
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- SAKLAMA BANKASI
Yatirnmci Profili ———
Glvenli, esnek ve her an erisilebilir yapisiyla
“param caligsin, elimde kalsin” diyen
yatinmcilar i¢in ideal ¢ozimdiir.

N¢

? FON iHRAG TARIHi
01.02.2023

TAKASBANK
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Faizsiz kazancin her giin biiylidiigii yer buras....

ONE PORTFOY
PARA PIYASASI KATILIM(TL) FONU

Fon Fiyat Grafigi
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Varlik Sinifi Dagilimi

@ %73,4 Diger
@ %144 Ozel Kira Sertifika

@ %12, Katilma Hesabi (TL)

Fonun Yatirim Stratejisi

FTL Foneria Portfdy Para Piyasasi Katilim
(TL) Fonu, kisa vadeli faizsiz para
piyasasi aracglarina yatinm yaparak
likiditeyi korumayi ve istikrarl getiri
saglamayi amaglar. Fon portfoyd, katilim
esasli kira sertifikalari, katilma hesaplari
ve benzeri faizsiz enstriimanlarla
cesitlendirilir.
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Yatirimci Profili

Fon, diislik risk tercihi olan, kisa vadede
likidite ihtiyacini karsilamak isteyen ve
faizsiz yatirim araclarini tercih eden
yatirnmcilara uygundur. Glvenli ve esnek
bir yatinm alternatifi sunar.
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Miikemmel hisse secimleriyle
sizi yukari tasiyan fon...
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Fonun Yatirim Stratejisi Yatirimcei Profili SAKLAMA BANKASI
GO9, portfoyiniin en az %80'ini BISTte Piyasa dalgalanmalarindan yiiksek getiri @ TAKASBANK
islem goren hisse senetleri, vadeli elde etmek isteyen ve en iyi hisse
islemler, opsiyonlar ve varantlara yatirarak senetlerinin secilmesini talep eden _ '_
hisse yogun bir strateji izlerken, repo yatirimcilarin dinamik yapisina uygundur. ? FON IHRAG TARIHI
islemleri, 6diing verme ve riskten

korunma amaciyla tiirev araglar, doviz ve

swap gibi ¢esitli finansal enstriimanlari
kullanarak zirveyi hedefleyen rekabetgi bir
yatirim yaklagimi benimsiyor.
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Geleceginizi altinla giiclendiren fon

ONE PORTFOY

ALTIN FONU

Fon Fiyat Grafigi

1,10
1,08
1,06
1,04
1,02
1,00
0,98
0,96
0,94
0,92
0,90
'19'19
o]

oY

Varlik Sinifi Dagilimi

@ %54,3 Kiymetli Madenler

@ %26,7 Borsa Yatirim
Fonlari Katilma Paylari

%8,4 Yatirim Fonlari
Katilma Paylari

%6,8 Ters Repo

Fonun Yatirim Stratejisi

FAL Altin Fonu, portféyiind altin ve altina
dayall sermaye piyasasi araglarinda
degerlendirerek altin fiyatlamasina
paralel getiri sunmayi hedefler. Kiiresel
enflasyon dinamikleri, faiz gériinimu ve
jeopolitik riskler dogrultusunda aktif
yonetilen fon; gtivenli liman niteligini 6n
planda tutarken yiksek likidite ve uzun
vadeli deger koruma yaklagimiyla
yatirimcisina istikrarli bir altin temasi
sunar.
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SAKLAMA BANKASI
@ TAKASBANK
? FON iHRAG TARIHi
31.10.2025

Ayhk

Yatirimci Profili

FAL Altin Fonu; tasarruflarini enflasyona
ve kur riskine karsi korumak isteyen,
portfoylni gesitlendirmeyi hedefleyen ve
orta—uzun vadeli yatirim perspektifine
sahip yatinmcilar i¢in uygundur. Altinin
guvenli liman 6zelliginden faydalanmak
isteyen, fiyat dalgalanmalarina karsi
dayanikli, disiik—orta risk seviyesini
tercih eden yatirrmcilar fonun dogal hedef
kitlesini olusturur.
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Hisse, Altin ve Tahvilin miikemmel uyumu...

ONE PORTFQY
BIRINCI DEGISKEN FON T

35913 mn TL

Fon Fiyat Grafigi

YATIRIMCI SAYISI
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Fonun Yatirim Stratejisi Yatirimci Profili T -
FD1, orta ve uzun vadede TL bazinda Orta-uzun vadede TL bazinda yiiksek @ TAKASBANK
ylksek getiri saglamayi hedeflerken, getiri hedefleyen, ddviz cinsi yatirim
yabanci yatinnm araglari ve doviz araclarina sinirli diizeyde yer verilmesini
cmsmd?n sermaye plyasas[arag.larlna tercih eden, orta diizey risk alabilen FON iHRAC TARIHi
sinirh diizeyde yer vererek tim piyasa yatirimcilar i¢in uygundur. ? -

firsatlarindan yararlanmayi amaghyor; -t 04.06.2024

riskten korunma ve yatirnrm amaciyla tirev
enstriimanlar, swap ve repo islemlerini de
portféyiine dahil edebiliyor.
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Diisiik riskle maksimum cesitlilik

ONEPORTFOY
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Fonun Yatirim Stratejisi Yatirimei Profili SAKLAMA BANKAS|
GO1, portfoyiiniin en az %80'ini yatirim Sermayesini korumayi oncelikli hedef TAKASBANK
fonlarina ayirarak yatinmcilarin finansal olarak goren, dislik risk toleransina sahip
piyasalardan kazang elde etmesini ve mevduat getirisi tizerinde istikrarli
hedeflerken, yapay zeka destekli getiri arayan yatinmcilar igin uygundur. FON iHRAG TARIHi
modellerle dengeli varlik dagilimi ?

02.09.2022
saglayarak dusiik risk seviyesiyle (risk Nt

degeri 1-2) mevduat getirisini agmayi
amagliyor ve piyasa kosullarina gore
portfoylin %20'sine kadar diger finansal
araglara yatirrm yapabiliyor.
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Katilim tirtinlerinin bereketi GO2'de...

ONE PORTFOY |
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Fonun Yatinm Stratejisi Yatirimci Profili SAKLAMA BANKASI
GO2, portfoyiiniin en az %80'ini yatirim Orta diizey risk alabilen, dengeli portfoy ®
fonlarina ayirarak yatinmcilarin finansal dagilimi ile mevduatin izerinde getiri Lt Caititn ) 1
piyasalardan kazang elde etmesini hedefleyen yatirimcilar i¢in uygundur.

hedeflerken, yapay zeka destekli
modellerle dengeli varlik dagilhmi
saglayarak orta risk seviyesiyle (risk - 16.09.2022
degeri 3-4) mevduat getirisini agmayi
amagliyor ve piyasa kosullarina gore
portfoylin %20'sine kadar diger finansal
aracglara yatirim yapabiliyor.

? FON iHRAG TARIHi
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Uzman secimiyle kontrollii risk sevenlere...

ONE PORTFOY
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Fonun Yatirim Stratejisi Yatirimcei Profili
GO3, portfoyiiniin en az %80'ini yatirim Yiiksek getiri potansiyeli karsihginda _SAKLAMA BANKASL
fonlarina ayirarak yatinmcilarin finansal piyasa dalgalanmalarini goze alabilen, TAKASBANK
piyasalardan kazang elde etmesini uzun vadeli yatirim perspektifine sahip
hedeflerken, yapay zeka destekli yatinmcilar i¢in uygundur. . -
modellerle dengeli varlik dagihmi ? (TIRRG T
saglayarak yiiksek risk seviyesiyle (risk -t 16.09.2022

degeri 4-5) mevduat getirisini agmayi
amaglyor ve piyasa kosullarina gore
portfoyiin %20'sine kadar diger finansal
araglara yatirm yapabiliyor.
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ONE

PORTFOY

Kiiresel secimler yapan akilh yatirnmeilarin fonu...

ONE PORTFOY
DORDUNCU FON SEPETI FONU jSe=m==n

&

Fon Fiyat Grafigi

YATIRIMCI SAYISI
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o &N &8 5 Q- v
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‘ %81,3 Yatirim Fonlari ® Go4 BIST100 USD/TRY SNPTRY

Katilma Paylar 60 YONETiIM UCRETI

%492 o e —
@ %7,2 Borsa Yatirim Fonlar o @_/g % 2,60
40
Katilma Paylari
%21,6
%16,6

%32,3

o, 1 %23,2 %23,5|
@ %6,3 Diger 20
%5 Girigim Sermayesi mm ,“ xzé
%0,8 -/oA
o

Yatirim Fonlari Katilma

%20,9
%15,3

STOPAJ ORANI

<y % 17,50

Paylari Ayhk 3 Ayhk 6 Aylik Yilhik
Fonun Yatirim Stratejisi Yatirimci Profili SAKLAMA BANKASI
GO4, portfoyuniin en az %80'ini yatirm Agresif bliyime ve yiiksek getiri @ TAKASBANK
fonlarina ayirarak yatinmcilarin finansal hedefleyen, yiiksek risk toleransina sahip
piyasalardan kazang elde etmesini yatirimecilar igin uygundur.

hedeflerken, yapay zeka destekli
modellerle dengeli varlik dagilimi
sa(layarak ¢ok yuksek risk seviyesiyle
(risk degeri 5-7) mevduat getirisini
asmayl amacliyor ve piyasa kosullarina
gore portfdyiin %20'sine kadar diger
finansal araglara yatirnm yapabiliyor.

? FON iHRAG TARIiHi
16.09.2022
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Kar payinda ylizleri glildiiren fon...

ONE PORTFOY
KAR PAYIODEYEN KATILIM FONU pYSStEss

[
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Fon Fiyat Grafigi
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Varlik Sinifi Dagilimi Karsilastirma T+ /T+2
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A
@ %15,3 Yatirim Fonlari 20 2 s g"’ % 3700

Katilma Paylari
10 954 %9 %8/4

%12 Borsa Yatiim Fonlar [ . STOPAJ ORANI
Katilma Paylari %25 - __ __
10 Aylk 3 Aylik 6 Aylik YBB villik 0 % 17,50
- . SAKLAMA BANKASI
Fonun Yatinm Stratejisi Yatirimci Profili ® ———
FBC, faizsiz finans ilkelerine uygun olarak Faizsiz finans prensiplerine bagh kalarak, TAKASBANK
kira sertifikalari, katilma hesaplari, altin ve sinirli yabanci yatinm araglariyla kur
diger kiymetli madenler gibi varliklardan riskini yonetmek isteyen yatirimcilar igin . -
) o FON iHRAC TARIHi
olusan bir portfdy yonetimiyle orta-uzun uygundur. ? IS
vadede kar payi endeksi lizerinde getiri - 15.06.2023

elde etmeyi hedeflerken, aktif varlk
dagilimi ve gesitlendirme stratejisiyle
yabanci yatirim araclarina da sinirh
diizeyde yer vererek kur riskini yonetiyor.
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PORTFOY

Katiim simirlari icinde kiiresel zenginligi
barindiran fon...

ONE PORTFOY
COKLU VARLIK KATILIM FONU pE=22zi%

&” 259,590 mnTL

Fon Fiyat Grafigi

'i‘ 'i‘ YATIRIMCI SAYISI
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Varlik Sinifi Dagilimi Karsilagstirma /
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@ %18 Yatirim Fonlan 10 %325 oo ; o
Katiima Paylari %27 %215 E._? % 1,50
20 %179
® %146 Diger
10 %8,4
%10 Borsa Yatirim %28 ) %24
Fonlari Katilma Paylari o -77!%_257 I @ M
- % Z; o,
10 Aylk 3 Aylik 6 Aylik YBB Yillik % 17'50
Fonqn_thlrlm Strqtejlgl Yatirimcei Profili CAKLAMA BANKASI
FCK, faizsiz finans ve katilim ilkelerine Faizsiz finans ve katilim esaslarina uygun @ T TAKASBANK
uygun olarak kira sertifikalari, katilma araclari tercih eden, orta-uzun vadede kar
hesaplar, altin ve diger kiymetli madenler pay! endeksi lizerinde getiri hedefleyen
gibi varliklardan olusan bir portfoy yatirimcilar i¢in uygundur . .
yonetimiyle orta-uzun vadede kar payi ? _FONHRAG TARIHI
endeksi lizerinde getiri elde etmeyi - 18.01.2024

hedeflerken, aktif varlik dagilhmi ve
cesitlendirme stratejisiyle riskten
korunma ve yatinm amagli faizsiz
finansal araglara odaklaniyor.
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Stopajsiz yliksek getirinin istatistiksel arbitrajla
zenginlestirildigi yeni nesil yatirnm fonu...

ONE PORTFOY

BIRINCI ISTATISTIKSEL ARBITRAJ
HISSE SENEDI SERBEST FON (HSYF)

Fon Fiyat Grafigi

2,4
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2,0
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Nakit Teminatlari

Fonun Yatirim Stratejisi

FS5, %0 stopaj avantajiyla BIST'te islem
goren hisse senetleri, tlirev araclar ve
istatistiksel arbitraj firsatlarini
algoritmalarla degerlendirerek sermaye
kazanci saglarken, portfoyiiniin en az
%80'ini hisse senedi yogun yatirimlara
ayiriyor ve riskleri yiiksek korelasyonlu
finansal Urtinlerle hedge ediyor.
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o e e R
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Yatirimci Profili

Borsa istanbul'da islem gdren hisse
senetleri, tiirev araglar ve arbitraj
firsatlarina odaklanan, orta-yiiksek risk
toleransli yatirimcilar i¢in uygundur.

SAKLAMA BANKASI
@ TAKASBANK
? FON iHRAG TARIHi

-t 07.03.2024
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Gorseller temsilidir. Bu icerik yatinnm tavsiyesi niteliginde olmayip bilgilendirme amachdir.
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ONE

PORTFOY

Yasal Uyari

Bu billten, yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmig olup, herhangi bir yatinm aracinin alim-satimina iligkin 6neri veya yatinm danigmanhigi hizmeti niteliginde degildir. Burada yer
alan bilgi, yorum ve degerlendirmeler, hazirlandig tarih itibariyla giivenilirligine inanilan kaynaklardan derlenmistir.

Gegmis performans, gelecek donem performansi igin bir gosterge degildir. Piyasa kosullari, ekonomik gostergeler ve mevzuat degisiklikleri, portfoy yapisini ve getirilerini
etkileyebilir. Burada yer alan bilgiler, herhangi bir yatinm kararinin tek basina dayanagi olarak kullaniimamalidir.

Yatirim kararlarinizi, risk profilinize ve mali durumunuza uygun olarak, yetkili kuruluglardan alacaginiz profesyonel danigmanlik hizmeti dogrultusunda vermeniz tavsiye edilir.
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